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Vokony Janos, a VIT
Nyugdijpénztar lgazga-
tétanacsanak elnoke és
Bolvari Laszlo, a VITA-
MIN Egészségpénztar
ligyvezetodje az eimult
honapban készséggel
tett eleget az EVDS2
Szovetségi Vezetdosége
meghivasanak, hogy ta-
jékoztassanak a pénzta-
rak helyzetérol, az ered-
ményekrol. A részt ve-
vok nagy érdeklodéssel
hallgattak a vetitettké-
pes eloadast, majd ész-
revételeket és kérdése-
ket tettek fel, amelyre a
pénztarak vezetoéi kime-
rito valaszokat adtak.

Vokony Janos

Bolvari Laszlo

AVIT.2010,.1-8. . HAVI.GAZDALKODASANAK.EREDMENYEI

Hat témakoron keresztiil - befektetett vagyon, hozamok, taglétszdm, tagdijbevételek, szolgéltatdsok és
egyéb tagi kifizetések, miikodési koltségek - keriil bemutatdsra a nyugdijpénztir onkéntes agazat, vala-
mint magdn dgazat iizletmenetének alldsa.

Elemzésre bemutatdsra kertiil a 2009. év I-VIIL. havi adata is, ugyanakkor a viszonyitdst és az elemzéseket
a 2010. L.-VIIL ho terv és tény adataira készitettiik el.

Onkéntes agazat

Fébb mutatészamok

Onkéntes agazat 2009 2010 2010 Eltérés Eltérés  Eltérés Eltérés
2010 januar-augusztus [.-VIIl. ho |.-VIIl. ho |-VIIl. hé tény/terv  tény-terv 2010/ 2010-
(halmozott adatok) tény terv tény 2009 2009
Befektetett vagyon
oOnkéntes agazat (eFt) 52495202 54943877 58757672 6,9% 3813795 119% 6262471
Tagdij bevételek (eFt) 4187 844 4451138 4087191 -82% -363947 -2,4% -100 653
Tagi kifizetések (eFt) 5618 607 5893 307 3740273 -36,5% -2153034 -33,4% -1878335
Mikddési bevétel (eFt) 152 353 178 400 161544  9,4% -16 856 6,0% 9191
MUikddési kiadas (eFt) 163 962 191 348 196 894 2,9% 5546 20,1% 32932
Taglétszam zaro (F6) 30757 30 266 30219  0,2% A7 A,7% -538
Atlagos taglétszam (F6) 31343 30333 30333  0,00% 0 -32% -1010
1 tagra jut6 atlagos
befizetés (Ft/F6/ho) 16 702 18 343 16843  -8,2% -1500 0,8% 141

Az elmult nyolc hénapra vonatkozé 5 pénziigyi mutaté koziil 2 (befektetett vagyon, miikddési kiadds) a
terv felett, és 3 (tagdij bevételek, tagdij kifizetések, miikodési bevétel) a terv alatt alakult. A befektetett va-
gyon terv feletti alakuldsa koszonhet§ egyrészt annak is, hogy mar a nyit adat is - 2009. évi rendkiviil j6l
zart - a terv felett volt (2009. zar6 terv: 53 457 Mrd, 2009 zar6 tény: 55 213 Mrd), valamint a kedvez6 pi-
aci hangulatot is tiikrozi. A tagdij kifizetések elmaraddsa egyrészt a kedvez§ piaci kornyezetre vezethet
vissza, mivel azt mutatja, hogy a pdnikszer(i pénzfelvételek visszaestek, mdsrészt a kifizetési mod (két-
lépcsds - egylépcsGs) megvaltozdsa okoz még torzitdst az adatokban. A m(ikodési bevétel elmaradésa a
tagdijbevételek elmaraddsdbol adédik (valészintleg novekedett a tagdijat nem fizetdk dllomdnya). A
pénztdr zard taglétszama a tervezetthez képest minimalisan 47 f¢vel marad el. Sajnos az 1 fére juto étla-
gos befizetés a terv alatt alakult, melyet szintén a tagdijbevételek elmaraddsa okoz.

Befektetett vagyon

Befektetett vagyon alakulasa 2009 2010 2010 Eltérés  Eltérés  Eltéres Eltérés
2010 januar-augusztus  1.-VIIl. ho |-VIII. ho -Vl h6  Tény/Terv Tény-Terv 2010/ 2010-
Onkeéntes agazat - adatok (eFt) ~ tény terv tény (%) 2009 2009
Fedezeti tartalék 51321425 53717304 57590 184 721% 3872880 12,2% 6268760
MUikodési tartalék 451 672 438 582 372582 -15,05% -66 000 -17,5% -79 090
Likviditasi tartalék 722 105 787 991 794 906 0,88% 6916 10,1% 72 802
OSSZESEN 52495202 54943877 58757 672 6,94% 3813795 11,9% 6262 471

Az dnkéntes dgazatban a vagyon 2010. els6 negyedévben fokozatosan novekedett, de a masodik negyed-
évt6l kezd6dGen jelentkezd bizonytalan piaci hangulat a novekedés titemét kismértékben visszavetette.
Vagyon alakuldsara hat6 tényezdk a kovetkezok:
e Anyitd adat is mdr a terv felett alakult (2009 zar6 terv: 53 457 MrdFt, 2009 zar6 tény: 55 219 MrdFt).
e Az els6 nyolc hénapban dsszességében pozitiv piaci hangulat fogadta a befektet6ket, csak a fejlett
eurdpai és a magyar részvénypiac eszkdzcsoportok voltak veszteségesek.
e A vagyont csokkent6 tagdijkifizetések nem érték el a tervezett szintet.
Vagyon alakulasa
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Hozamaink, elszamolé egységek arfolyamai

Portfélidkra vonatkozo Nettd Pénztari Netto Pénztari Eltérés Eltérés Eltérés
nettd hozamratak hozamraték  benchmark  hozamratak benchmark netto netto netto
Onkeéntes agazat 2010. 2009 2009 2010 2010 hozamratak ~ hozamrata-  hozamrata-
januar-augusztus |-V ho LV ho [-VIlLhe  L-VIl.hd  (2010-2009) benchmark  benchmark
Klasszikus 9,49% 9,27% 5,46% 5,35% -4,03% 0,10% 0,22%
Kiegyensulyozott 13,80% 13,62% 6,14% 6,39% -7,65% -0,25% 0,17%
Novekedési 18,37% 19,18% 7,36% 717% -11,01% 0,19% -0,80%

finkéntes dpazat afolyam alakulisa 2010 aupusztus 31.
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Hozamok

Az dnkéntes dgazatban két valaszthaté portf6lié hozama kismértékben feliilmulta a referenciahozamot,
és egy portfoli6 (kiegyensulyozott) hozama alulmtilta a referenciahozamot.

- A j6 taktikai eszkozallokaciés dontések a mdsodik negyedévben pozitiv értékre valtoztattdk az els6 ne-
gyedéves alulteljesitést, ugyanakkor a juliusi visszaesést az augusztusi teljesitmények kompenzaltak.

Taglétszam
Taglétszam Uj belépsk Churn (kilépék,
alakuldsa (4j belépdk, mas elhunytak, mds Netto
2010 augusztus  pénztdrbdl atlépsk) Eltérés  pénztdrba atlépék  Eltérés novekedés — Eltérés
Onkéntes dgazat - brutté novekedés szolgdltatdst igényldk)
Tény Terv Tény-Terv  Tény  Terv Tény-Terv Tény Terv Tény-Terv
januar 147 157 -10 104 173 -69 43 -16 59
februar 97 157 -60 216 173 43 -119  -16 -103
marcius 117 157 -40 177 174 3 60 -17 -43
aprilis 144 157 -13 134 173 -39 10 -16 26
majus 91 157 -66 113 173 -60 22 -16 -6
junius 71 157 -86 115 174 -59 -44 17 =27
julius 93 157 -64 98 174 -76 5 17 12
augusztus 52 157 -105 83 174 -91 -31 -17 -14
halmozott 812 1254 -442 1040 1388 -348 228 -134 -94
Taglétszam alakulasa Onkéntes agazat Magan agazat Osszesen
2010.08.31 Tény Terv Eltérés Tény Terv Eltérés Tény Terv Eltérés
Nyitd létszam 30 447 30400 47 8672 8760 -88 39119 39160 -41
Ujbelépék 740 1253 -513 152 166 -14 892 1419 -527
Mas pénztarbol atlepék 72 72 147 13 134 219 13 206
TB-be visszalépok 0 96 13 83 96 13 83
Kilepdk 363 267 96 0 363 267 96
Elhunytak 33 53 -20 7 6 1 40 59 -19
Maspénztarba atlépok 4 67 -26 132 13 119 173 80 93
Szolgaltatast igenylok 603 1000 -397 9 13 -4 612 1013 -401
Netto letszamndvekedés -228 -134 -94 55 134 -79 -173 0 -178
Zar6 (2010.08.31) 30219 30 266 -47 8727 8894 -167 38946 39160 -214
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forro drot

Az 6nkéntes dgazatban a zdrd taglétszam 2010. augusztus 31-én 30 219 {6, mely a tervezetthez képest mi-
nimdlisan - 47 fGvel - kevesebb. Ennek oka, hogy a tervezetthez képest kevesebb volt az djbelépd tag (-
442 18), ugyanakkor 348 f&vel kevesebben hagytdk el a pénztarat. A nett6 létszdm novekedés 94 fével ke-
vesebb a tervezett értékhez képest az alacsonyabb tjbelépék szdma miatt.
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Tagdij bevételek
alakulasa 2009 2010 2010 Eltérés Eltérés Eltérés Eltérés
2010. januar-augusztus [V ho [-VllLhe  |-VIlL.hd  Tény/Terv  Tény-Terv 2010/2009 2010-2009
Onkeéntes agazat - adatok (eFt) ~ Tény Terv Tény (%) (%)
Fedezeti tartalék 4014746 4268291 3921924 -81%  -346 367 -2,3% 92822
Mukodési tartalék 152 353 178 400 161 544  -9,4% -16 856 6,0% 9191
Likviditasi tartalék 20 745 4 447 3724 -16,3% -723  -82,0%  -17 022
OSSZESEN 4187 844 4451138 4087 191 -8,2%  -363 947 -2,4% -100 653

A tagdijbevételek 2010. L-VIIL. héban elmaradnak a tervtél. A pontos okokat nem ismerjiik, csak feltétele-
zéseink vannak:

- cafeteria megaddztatdsa: a munkdltatéi hozzajarulds 25%-os megaddztatdsa okozhat elmaradast a
tervhez képest, mivel a VIT az ipardgi vdrakozdsok miatt ilyen csokkenéssel nem szdmolt.

- A mukodési tartalék jelentGsebb elmaraddsét a tervt6l az okozza, hogy a tervnél nem lehet figye-
lembe venni az SZJA visszatéritéseket, melynek %-os megosztdsi részardnya nem novelheti ezt a
tartalékot.

- Emlitésre érdemes tény, hogy a 2010-t6l a m{ikddési és likviditasi tartalék vonatkozasdban alkalma-
zott felosztdsi ardny véltoztatds hatdsa mdr jol lathaté a 2009-es bazis és a 2010-es tény adat dssze-
hasonlitdsdban. A m(ikodési azonban 6%-kal nétt, mig a likviditdsi 82%-kal csokkent.

Kifizetések alakulasa 2009 2010 2010 Eltéres  Eltérés Elteres Eltéres
2010. januar-augusztus |-VIIL ho [-VIII. ho |-VIIl.ho Tény/Terv Tény-Terv  2010/2009 2010-2009
Onkéntes agazat - adatok (eFt) Tény Terv Tény (%) (%)

Kilépdknek kifizetés 2414526 463646 1699558 266,6% 1235912 -29,61%  -714 968
Szolgaltatast igényléknek kifizetés 11377 1738673 130620 -92,5% -1608 053 1048,16% 119 244
10 éves kifizetés 3053069 3477347 1800202 -482% -1677145 -41,04% -1252 867
Orokosok részére kifizetés (elhunyt) 94 126 92729 50787 -45,2% -41 942 -46,04% -43 340
Més pénztarba atlépd tag kov. dtadasa 45 510 115 912 47838 -58,7% -68 073 5,12% 2328
Kilepéssel kapcsolatos koltség 5000 11267 125,3% 6 267 0,00% 11 267
OSSZESEN 5618607 5893307 3740273 -36,5% -2153034 -33,43% -1878335

Az onkéntes dgazatban a pénztdri szolgdltatdsok és kifizetések tobb mint 36%-kal a terv alatt alakultak.
A tervhez képesti elmaradds kedvezd, mert azt tiikrdzi, hogy a 2008 és 2009 els6 negyedévben, a valsdg
és a negatfv hozamok miatti panikszer(i pénzkivételek jelentésen visszaestek.

A pénztarban a 10 éves kifizetések és a kilépSknek torténd kifizetés teszik ki a havi fedezeti kiaddsok tébb
mint 93%-4t. Kilép6knek torténd egydsszeg( kifizetés a tervet meghaladé mértékiek voltak (266%), ame-
ly a valsag elhtiz6d6 hatdsit mutatja.

Mukodési kiadasok alakulasa 2009 2010 2010 Eltérés  Eltérés Eltérés Eltérés
2010. januar-augusztus |.-VIIl. hd [-VIII. ho |-VIl.hé  Tény/Terv Tény-Terv 2010/2009 2010-2009
Onkéntes agazat - adatok (eFt) Tény Terv Tény (%) (%)

Anyag jellegli 70 490 83 604 85869 2,7% 2265 21,8% 15 378
Személyi jellegli 72634 80 954 83 096 2,6% 2142 14,4% 10 462
Ertékcsokkenés 14 847 17 357 18007  3,7% 650 21,3% 3160
Felligyeleti dij 5991 9433 9922 5,2% 489  65,6% 3932
OSSZESEN 163962 191348 196894 2,9% 5546 20,1% 32932

Az onkéntes dgazatban a miikodéssel kapcsolatos dsszes kiadds 2,9%-kal a tervezett érték felett alakult:
- Anyagjelleg koltségek soron kb: 2 millié Ft tdllépés tapasztalhatd, mivel jelentdsen novekedtek a
pénztir miikodéséhez sziikséges informatikai rendszerek tizemeltetésével kapcsolatos koltségek,
valamint az idei évben a pénztdr a tagszervezésre mdr tobbletkoltséget is fordit. Ugyanakkor el-
mondhaté, hogy a bérleti dij koltségen a pénztdr jelents megtakaritdsokat ért el. Mindezek egyiit-
tes hatdsa jelentkezik az anyag jelleg(i koltségsoron.
- A személyi jelleg(i soron a szervezet atalakitidsnak nem tervezett koltséghatasai (személycserék) je-
lentkeznek.
- Ismertek a tervezésben bizonyos szdmszaki problémadk is, melyek szintén eredményeztek eltérést.
Mindezek ellenére elmondhatd, hogy a pénztar fegyelmezett gazdalkoddst folytat és varakozasaink sze-
rint év végére a tervezett szinten lesznek a m(ikodési kiaddsok.
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CYANFEKETE -

Valtozas %
Adatok 2006 2007 2008 2009 2010 VIl 201/0 !—VIII. 2007/ 2008/ 2009/ 2010ten/ 2010tny/
hoter MOENY  ooog 2007 2008 2009ty  2010ten
Onkeéntes pénztari
vagyon (eF) 51852577 56186774 48143913 55213324 54943877 58757672  1084% 857% 1147%  995%  106,9%
3@3322 &eFr{?an 10948886 13270250 13237008 18018011 19696094 20628739  1212% 99.8% 1361%  109,3%  1047%
Onkeéntes pénztari
taglétszam (f6) 33068 32696 31928 30447 30266 30219 9% o7, 7%  954%  99.4% 99,8%
Magan pénztari
taglétszam ({6) 8626 8834 8829 8672 8894 8727  1024% 99.9%  982%  1026% 98,1%
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Magan agazat
Magan agazat 2009 2010 2010 Eltérés  Eltérés Eltérés Eltérés
2010. januar-augusztus LV ho |-V ho VI ho Tény/Terv Tény-Terv 2010/2009 2010-2009
(halmozott adatok) Tény Terv Tény _ (%) (%)
Befektetett vagyon magan agazat (eFt) 17 058 103 19696 094 20628 739 4,7% 932645 20,9% 3570636
Tagdij bevételek (eFt) 1667301 1703870 1753983 29% 50113 5,2% 86 682
Tagi kifizetések (eFt) 208 242 92 659 719384 676,4% 626725  245,5% 511 142
Mukodeési bevétel (eFt) 65 000 68 180 66251 -28%  -1930 1,9% 1250
Mikodgési kiadas (eFt) 60 208 67 977 60417  -111% -7 560 0,3% 208
Taglétszam zaro (F6) 8787 8894 8727  -1,9% -167 0,7% -60
Atlagos taglétszam (Fo) 8808 8 827 8700 -1,4% -128 -1,2% -109
1 tagra juto atiagos befizetés (Ft/F6/ho) 23 662 24129 25202  4,4% 1 074 6,5% 1 541

Az elmtilt nyolc hénapra vonatkozd 5 pénziigyi mutaté kozil 3 (befektetett vagyon, tagdij bevételek és
tagi kifizetések) a terv felett, és 2 (mtikodési bevételek, miikodési kiaddsok) a terv alatt alakult. A befek-
tetett vagyon terv feletti alakuldsa ennél az dgazatndl is koszonhetd annak, hogy a nyit6 adat terv felett
volt, valamint a kedvez§ piaci hangulatot tiikrozi. A tagdij kifizetések terv felett alakuldsat a TB-be vissza-
lép6k és mas pénztarhoz atlépSk okoztdk. A miikodési kiadds elmaradédsa a pénztar fegyelmezett gazdal-
koddsat tiikrozi, ugyanakkor néhdny szezondlis hatdst nem megfelelGen tartalmaz. A pénztdr zaro taglét-
szdma a tervezetthez képest 167 f6vel marad el, amely a tagtoborzo tevékenységnek kdszonhetd.

Befektetett vagyon alakulasa 2009 2010 2010 Eltérés  Eltérés Eltérés Eltérés
2010. januar-augusztus [-VIIl. ho [-VIIl. ho |-VIIl.ho  Tény/Terv Teny-Terv  2010/2009 2010-2009
Magan agazat - adatok (eFt) Tény Terv Teny (%) (%)

Fedezeti tartalék 16779720 19398403 20322119  4,76% 923716 21,11% 3542400
Miikodesi tartalék 174 767 171 605 183732  7,07% 12 127 5,13% 8965
Likviditasi tartalék 103 616 126 086 122887  -2,54% 3198 18,60% 19 271
OSSZESEN 17058 103 19696 094 20628 739 4,74% 932645  20,93% 3570636

A magdn dgazatban a vagyon 2010. els6 nyolc hénapjéban novekedett és meghaladta a tervet, ennek oka
e Anyit6 adat is a terv felett alakult (2009. z4ré terv:17 111Mrd; 2009 zar6 tény: 18 018 Mrd).
e Kedvezd piaci kornyezet, melyet a mdsodik negyedévben jelentkezd bizonytalan piaci hangulat
csak kismértékben tudta befolyadsolni.
o A befektetett vagyon esetében a tény eszkoz, illetve a terv forrdsoldali megkdzelitést, ezért az dsz-
szehasonlitds csak korldtozottan lehetséges.

Portféliokra vonatkozo Netto Pénztari Netto Pénztari Elterés Elteres Eltéres
nettd hozamratak hozamraték  benchmark  hozamratdk benchmark netto netto netto
Onkéntes agazat 2010. 2009 2009 2010 2010 hozamratdk  hozamrata-  hozamrata-
januar-augusztus [V ho L-VIIL ho |-V ho [-VIl.hé  (2010-2009)  benchmark  benchmark
Klasszikus 8,75% 9,27% 5,69%  5,35% -3,06% 0,34% -0,52%
Kiegyensulyozott 16,14% 13,62% 6,75%  6,42% -9,39% 0,33% 2,51%
Novekedési 21,03% 19,18% 7,55%  717%  -13,48% 0,38% 1,85%
Mapdn dgazat drfolyam alakuldsa 2010. augusztus 31.
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A magdn dgazatban mindhdrom valaszthat6 portfélioban a hozamaink a pénztdri benchmark felett ala-
kultak.
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Ennek oka:

- A j6 taktikai eszkozallokécids dontések a médsodik negyedévben pozitiv értékre valtoztattdk az els6 ne-
gyedéves alulteljesitést, és a juliusi visszaesést az augusztusi kedvezdbb piaci kdrnyezet kompenzalni

tudta.

A portfolikban tartott kotvényeszkozok atlagos hétralévé futamideje a benchmark alatti volt, igy ez

az eszkozcsoport kedvezden teljesitett a benchmarkhoz képest egy kedvezétlen piaci kornyezetben.

A részvénycsoportokon beliili allokdci6 telitaldlat volt, ugyanis azok az eszkozok keriiltek alulsi-

lyozésra, amelyek rosszul teljesitettek, a remekil teljesit§ piacok pedig feliil voltak sulyozva.

A vagyonkezel6k teljesitménye pedig dsszességében pozitivan jarult hozz4 a pénztar eredményéhez.
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Az agressziv ligynoki aktivitds nem esett olyan mértékben vissza, ahogyan azt a pénztdr feltételez-
te, igy jelentds a mds pénztdrba atlépdk szama is. (Ezzel a Stabilitds Pénztarszovetség is foglalko-
zik, illetve a PSZAF is vizsgdlja.)

Taglétszdm Uj belépsk Churn (kilépsk,

alakuldsa (4j belépdk, mdas elhunytak, mds Nettd

2010 augusztus ~ pénztarbol atlépék) Eltérés  pénztirba atlép6k  Eltérés novekedés — Eltérés

Magéan 4gazat - brutté novekedés szolgdltatdst igényldk)

Tény Terv Tény-Terv  Tény  Terv Tény-Terv Tény Terv Tény-Terv

januar 23 22 1 103 6 97 -80 17 97
februar 14 22 -8 35 6 29 -21 17 -38
marcius 15 22 -7 30 6 24 -15 17 -32
aprilis 32 22 10 1 6 5 21 17 4
majus 21 22 -1 17 6 11 4 17 -13
junius 48 23 25 15 6 9 33 17 16
julius 97 23 74 17 6 11 80 17 63
augusztus 49 23 26 16 6 10 33 16 17
halmozott 299 181 118 244 46 198 55 134 -79

Taglétszam alakulasa Onkéntes agazat Magan agazat Osszesen

2010.08.31 Tény Terv Eltérés Tény Terv Eltérés Tény Terv Eltérés
Nyito [étszam 30447 30400 47 8672 8760 88 39119 39160 -4
Ujbelépdk 740 1253 513 152 166 -14 892 149 527
Mas pénztarbol atlépok 72 72 147 13 134 219 13 206
TB-be visszalépok 0 96 13 83 96 13 83
Kilépok 363 267 96 0 363 267 96
Elhunytak 33 53 -20 7 6 1 40 59 -19
Maspénztarba atlépck 41 67 -26 132 13 119 173 80 93
Szolgaltatast igénylok 603 1000  -397 9 13 -4 612 1013  -401
Nettd létszamndvekedés -228 -134 -94 55 134 -79 -173 0 -173
Zar6 (2010.08.31) 30219 30266 47 8727 8894 -167 38946 39160 214

A magdn dgazatban a taglétszdm 2010. augusztus végén 8 727 {6, mely a tervezetthez képest 79 f6vel ke-
vesebb. Ennek oka, hogy a tervezetthez képest ugyan magasabb volt az tjbelépd (118 {6) a sikeres tagto-
borzds kovetkeztében, de a kilépSk szdma is 198 f6vel meghaladta a tervezett értéket. A tb-be visszalépsk
szdma 83 fével a mds pénztdrba atlépsk szdma 119 f6vel magasabb volt a tervezettnél. A magasabb kilé-
pések indokai:
- A PSZAF tavalyi év végi allasfoglaldsanak koszonhetGen a tb-be val6 visszalépésnek a lehetGsége
2010-re is 4&thtizddott, ezt a terv nem tartalmazza.
Az agressziv ligynoki aktivitds nem esett olyan mértékben vissza, ahogyan azt a pénztdr feltételez-
te. Az ligynoki aktivitds piaczavaré hatdsaival a Stabilitds Pénztdrszovetség és a hatdsdgok is foglal-
koznak, tovdbbi jogszabdlyi szigoritds varhato.

Magén dgazattag é=smam alakdasa 2010 . auge=tu=31
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Tagdij bevételek
alakulasa 2009 2010 2010 Eltérés Eltérés Eltérés Eltérés
2010. januar-augusztus [-VIII. ho [-VILhd  L-VILhe  Tény/Terv  Tény-Terv 2010/2009 2010-2009
Magan agazat - adatok (eFt) Tény Terv Tény (%) (%)
Fedezeti tartalék 1593974 1627171 1678993 3,18% 51822 5,3% 85019
Miikodési tartalék 65 000 68 180 66 251 -2,83% -1 930 1,9% 1250
Likviditasi tartalék 8 326 8519 8740 2,59% 221 5,0% 413
OSSZESEN 1667301 1703870 1753983 2,94% 50113 5,2% 86 682

Az 4gazatban a tagdijbevételek 2010. az els6 nyolc hénapban 2,9%-al magasabban alakultak, de a ttllépés
mértéke honaprol hénapra csokken. A magasabb bevétel ok feltételezhetGen, a versenyszférara jellemzé
éves bonuszok, illetve a féléves prémium el6legek kifizetésébdl adddhat.

Mikddesi kiadasok alakulasa 2009 2010 2010 Eltérés  Eltérés Eltérés Eltérés
2010. januar-augusztus |.-VIIl. hd [-VIII. ho |-VIl.hé  Tény/Terv Tény-Terv 2010/2009 2010-2009
Magan agazat - adatok (eFt) Tény Terv Teny (%) (%)

Anyag jellegli 16878 29735 24330 -18,2% -5405 44,2% 7 452
Személyi jellegu 32 431 21769 24588 12,9% 2819 -24,2% -7 844
Ertékcsokkenés 425 5 309 4 961 -6,6% -348 1067,0% 4536
Felligyeleti dij 3778 5200 4608 -11,4% -592 22,0% 830
Garancia dij 6 696 5963 1930 -67,6% -4033 -71,2% -4 766
OSSZESEN 60 208 67 977 60417 -111% -7 560 0,3% 208

A magan 4gazatban a mikddéssel kapcsolatos 0sszes kiadds 11%-kal a tervezett érték alatt alakult, ame-
ly a pénztér fegyelmezett gazdalkoddsét tiikrozi.

A személyi jelleg(i soron tobbletként, hasonléan az onkéntes pénztdrhoz itt is a szervezet atalakitds nem
tervezett koltségei jelentkeznek.
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ARVITAMINRESEsZSs egpenztal;

munkavallalok és a munkaltatok szolgalataban

A gazdasdgi, szabdlyozdsi kornyezet alakuldsa, vdrhaté hatdsok

Az egészségpénztarak miikodésére igen érzékenyen hatnak az egyes jogszabéalyvéltozasok,
a kiilonbo6z§ 4llami intézkedések. Az utdébbi évek fontosabb szabdlyvéltozasai:

Az egészségpénztari bevételekre és miikodésre jelentds hatdst gyakorld add- és tarsa-
dalombiztositdsi jogszabdlyok évente vdltoztak. A minimélbér a kordbbi 69.000
Ft/horél 2009-ben 71.500 Ft/héra, 2010-ben 73.500 Ft/hoéra emelkedett. Az adémen-
tesen fizethet6 munkaltatéi hozzdjarulds 0sszege havonta maximum a mindenkori
minimdalbér 30%-a lehet. -

A 263/2003. Kormanyrendeletet hatdlyon Kkiviil helyezték. Az Onkéntes Kodlcsonos
Biztosité Pénztdrakrél sz616 torvény értelmében az egészségpénztdron keresztiil ado-
menetesen finanszirozhaté szolgdltatdsok kore jelentdsen csokkent. Az egészség-
pénztdrak - szakszervezeti tdimogatéssal - elérték, hogy az eredetileg tervezett szigo-
ritdsokhoz képest tobb fontos szolgaltatds adémentes kérben maradjon.

Az egyéni befizetés utdn igénybe vehet§ addkedvezmények mértéke nem valtozott.
2007-t6]1 nem igényelhet6 vissza kdzvetleniil a kedvezmény, a pénztartag csak arrél
rendelkezhet, hogy az ad6jdbdl ezen részt mely onkéntes pénztdri egyéni szamldjéra
utalja vissza az APEH.

Hatranyosan érintette az egészségpénztarakat a 2006-ban életbe lépett szabéalyo-
zd4s, amelynek értelmében a munkaltatéi hozzdjarulds bekeriilt azon béren kiviili
juttatdsok korébe, melyb6l a munkéltaté éves viszonylatban adémentesen maxi-
mum 400 e Ft-ot nydjthat egy munkavallaléja részére. Ez az dsszeghatdr a 2008.
évig nem emelkedett, viszont 2009-ben a korldtozds megsztint.

Orszédgos szinten az egészségpénztari miikodés anyagi hatterét egyre nehezebb elGteremte-
ni, mivel a tagdijfizetések, munkdltatéi hozzdjaruldsok adékedvezményeinek csokkentése, az
adémentesen igénybe vehetd szolgaltatdsok korének megnyirbdldsa kdvetkeztében az egész-
ségpénztari szférdban egyre kevesebb az egy f6re juté pénztéri befizetés. Ez okozhatta a pia-
con mutatkoz6 koncentrdléddst is, amig 2006-ban 45 egészségpénztar miikodott Magyarorsza-
gon, 2009. december 31-re ezek szdma 35-re csdkkent.

A Stabilitds Pénztdrszivetség egészségpénztdri taglétszdmdnak és vagyondnak alakuldsa

2010. FII. n.év (eFt.)

Kifizetések alakulasa 2009 2010 2010 Eltérés  Eltérés Elteres Eltérés
2010. januar-augusztus |.-VIIl. hd [-VIIl. ho |-Vl hé Tény/Terv Tény-Terv  2010/2009 2010-2009
Magan agazat - adatok (eFt) Tény Terv Tény (%) (%)

Tagoknak,

kedvezményezetteknek

visszatérités 20 902 12676 16417 29,5% 3741 -21,5% -4 485
Mas pénztarba atlépd

tag kov. atadasa 127 145 26661 247002 826,5% 220 341 94,3% 119856
TB-be visszalépd tag kov.

atadasa 26 578 26661 411645 1444,0% 384984 1448,8% 385067
Egydsszeg(i kifizetés 33617 26661 44321 66,2% 17 660 31,8% 10703
OSSZESEN 208 242 92659 719384 676,4% 626725 245,46% 511142

A magdn dgazatban a pénztdri szolgaltatasok és kifizetések tobb mint 676 %-al meghaladja a tervet. A tdl-
lépést a mas pénztarba atlépdk, valamint a tb-be visszalépd tagok okozzak.

+

A PSZAF tavalyi év végi dlldsfoglaldsdnak kdszonhetGen a tb-be vald visszalépésnek a lehetdsége
2010-re is athuzédott, ezt a terv nem tartalmazza.

Egészségpénztarak Vagyon Taglétszam 1 fore juto atlagvagyon
2010. I. 2010. Il 2010.1. 2010.1. 2010.l. 2010.1.
Allianz Egészségpénztar 807 720 818 777 13 454 13 667 60,04 59,91
Aranykor Egészségpénztar 511 065 530 981 8717 8 861 58,63 59,92
AXA Egészségpénztar 5212 846 5281788 118908 120626 43,84 43,79
Dimenzi6 Egészségpénztar 4 223 555 4101 463 33980 34 188 124,30 119,97
Eletut Egészségpenztar 13334 14 158 140 143 95,24 99,01
Generali Egészségpénztar 2 330500 2238313 39 875 42 232 58,45 53,00
Honvéd Egészségpénztar 3210652 3248 104 33897 34 101 94,72 95,25
K8&H Medicina Egészségpénztar 3 700 826 3681 831 63 843 63 516 57,97 57,97
MKB Egészségpénztar 7 515 455 7 618 856 127 255 129 591 59,06 58,79
OTP Egészségpénztar 7 767 196 8 135 866 155 471 157 604 49,96 51,62
Postas Egészségpénztar 1025 412 928 401 21 421 21278 47 .87 43,63
Quaestor Egészségpénztar 17 681 17 966 254 254 69,61 70,73
Tempo Egészségpénztar 3722087 3823968 70 365 70375 52,90 54,34
Vasutas Egészségpénztar 3047 815 3259 198 37 336 37 095 81,63 87,86
Vitamin Egészségpénztar 2 516 995 2685 909 22 425 22 603 112,24 118,83
Wellness Egészségpénztar 585 623 586 106 33 004 33 033 17,74 17,74
46208762 46971685 780345 789167 59,22 59,52
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Az 1 fore juté 4tlag vagyon 118 e Ft-ot meghaladé dsszege tagja-
ink pénztdrunk irdnt érzett bizalmat tanusitja. Ez a megtakari-
tds a 2. helyre rangsorolja a VITAMIN Egészségpénztart a Stabi-
litds Pénztarszovetségen beliil.

Munkaéltat6i alapitdsi pénztdrunk azon kevesek egyike, amely
ténylegesen nonprofit médon miikodik, 150 f6s kiildottkozgy-
lése van, és vdlasztott tisztségvisel6k irdnyitjdk, ellenérzik az
operativ tevékenységet a vezetd testiiletekben.

A VITAMIN Egészségpénztdr taglétszdmanak alakuldsa

Tartalékok alakuldsa

2009. évet mindhdrom alap (fedezeti, miikodési és likviditési)
pozitiv eredménnyel zdrta, mely a pénztar stabil likviditasi hely-
zetét, kiegyensulyozott mikodését mutatja. A tartalékokon be-
liil a fedezeti tartalék 86,14 %-ot, a mtikodési tartalék 11,41 %-ot,
mig a likviditdsi tartalék 2,05 %-ot képvisel. Az egészségpénztd-
ri szféra 4tlagos adataihoz képest a Pénztdr megnyugtaté mérté-
k@ miikodési tartalékkal rendelkezik.

Befektetések alakuldsa
Taglétszdm alakuldsa 2000-2009,
A Pénztér eszkozeit az egészségpénztari mikodés specialita-
25000 sdb6l adéddan csak megfelel6en likvid, biztonsdgos értékpa-
] pirokba, igy diszkont kincstarjegyekbe, illetve rovid lejarata
| o bank-betétbe fekteti be.
20000 A Pénztdr letétkezelGje 2006 6ta az Erste Bank NyRt. A Pénztar
ol vagyonkezel6t nem alkalmaz, vagyonat maga kezeli.
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2009-ben a VITAMIN Egészségpénztdr tagjai 0sszesen 342.334 .
alkalommal vettek igénybe szolgéltatdst 2.832.222 e Ft értékben. U ! ' ' ' ' ! ' ! '
A gyogyszerek és gydgyhatasu készitmények, gydgydszati se- 000, 2001, 2007, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2000,
gédeszkozok vasdrldsdhoz igénybevett timogatds a szolgéltatasi
kiadasok 71,5 %-a, tételszdmot tekintve pedig ez az ardny még &y
magasabb. Ebben a szolgéltatdsi csomagban egy esetszdm é&tla-

gosan 7.317 Ft-ot képvisel. Jelentds, 12,16 %-0s a részardnya a
szakorvosi, magdn orvosi elldtdsok finanszirozasahoz igénybe-
vett tdmogatdsoknak, melyre 344.489 e Ft-ot forditottak a pénz-
tartagok. A sporttevékenység tdmogatdsdnak igénybevétele
117.140 e Ft volt 2009-ben, ez a szolgaltatasi kiaddsok 4,14 %-a.
Osszességében a szolgéltatdsok kiaddsai az el6z6 évinél 22,45
%-kal, a tervezettnél 29,23 %-kal magasabb szinten alakultak.
A Vitamin Egészségpénztar piaci részesedése az egészségpénz-
tdri szolgéltatdsokat tekintve 5,52 %.

Miikaodeési jellegii kiaddsok 2009
adatok e Ft-ban

Megnevezés Egészségpénztari VITAMIN Piaci része-
szektor* Egészségpénztar  sedés (%)
Anyag jellegli kiadasok 3657 323 63 380 -
Személyi jellegli kiadasok 1311103 83163 -
Kis érték(i targyi eszkozok beszerzése 5 667 665 -
Egyéb kiadasok 146 034 5656 -
Feliigyeleti dij 15430 476 -
Beruhazasok, felljitasok 0 2424 -
Osszesen 5135 557 155 764 3,03

*Forrds: www.pszaf.hu

A bevételek, illetve a szolgaltatdsi kiaddsok alapjén 5,5 % a Pénz-
tar szektoron beliili részesedése, a miikodési kiaddsokat tekint-
ve ez az arany 3,03 %. A VITAMIN Egészségpénztdr magas szin-
vonalt szolgaltatds nyujtdsa mellett igen alacsony miikodési
koltséggel tizemel.

A VITAMIN Egészségpénztdr 2010. 1. félévi teljesitménye

A VITAMIN Egészségpénztdr 2010-re vonatkozo iizletpoli-
tikdjdban nem volt 1ényegi véltozds, a tartalékképzés, be-
fektetési politika megegyezik a 2009-re kialakitottal.

A tevékenység jogszabdlyi kornyezete, elsédlegesen a bé-
ren kiviili juttatdsok 2010-t6]1 bevezetett munkéltatéi ado-
terhe okozott bizonytalansdgot a pénztdri szféra szdmaéra.
Az egészség-pénztdri munkaltatdi hozzdjaruldst is a ked-
vezményes, 25%-0s adé terheli, amit a munkaltatéknak
kell viselnilik. Az adézds tehat nem a tag oldaldrél mertil
fel, bar a tapasztalatok azt mutatjdk, hogy a munkdltaték
egy része kozvetett médon 4thdritja azt a munkavallal6k-
ra.

Az egyéni befizetések 30%-os add jovdirdsi lehet&sége
2010-ben sem véltozott. A jelenlegi kamatkornyezetben -
gondolunk itt a jegybanki alapkamat 5,5%-0s szintjére - a
30%-0s jova-irds tobb mint 5 éves kockdzatmentes kamat-
jovedelemnek feleltethet6 meg.

A kovetkez6 évek feladata a munkaltaték meggy6zése ar-
r6l, hogy a cafeteria rendszerén beliil az egészségpénztari
munkdltatéi hozzdjarulds a megaddztatdsa ellenére egy
olyan juttatdsi forma, mely nemcsak anyagi, de erkolesi
szempontbdl is fontos a munkavéllalék szdmadra, hiszen
munkéltatéjuk az egészségiik ,finanszirozdsdhoz" jarul
hozzd4. Feladat lesz tovdbbd népszertisiteni az egészség-
pénztdrakat az egyéni befizet6k korében, hiszen a magdan-
személy tagdijbefizetése utdn valtozatlanul igénybe vehe-
t6 az adékedvezmény.

Taglétszdm alakuldsa

adatok f6ben
Nyité taglétszam 2010. januar 1. 21 464
Létszamndvekedes 1817
Létszamcsokkentés 678
Zaro taglétszam 2010. junius 30. 22 603

Szerzddott szolgdltatok, szolgdltatdsi helyek

A szerz8dott munkaltatok szama: 484
Szerzédott szolgaltatasi helyek szama: 6 822
Ebbdl kartyat elfogado szolgaltatasi helyek: 3939
Gyogyszertari szolgaltatasi helyek szama: 1133
E2K rendszerhez csatlakozott szolgaltatasi helyek szama: 927

Bevételek alakuldsa

A pénztar bevételeinek dsszege 2010. I. félévben 1.533.430 e Ft
volt, mely 435.974 e Ft-tal meghaladja a tervezettet. A fedezeti
alap bevétele 1.431.282 e Ft, a miikodési alap bevétele 95.150 e
Ft, a likviditasi alap bevétele 6.998 e Ft volt.

e A tagi és a munkaltatoi befizetések Osszege a tervezettnél
magasabb szinten alakult.

o A munkadltatéi tdmogatdsok 0sszege 1.188.493 e Ft, mely
371.878 e Ft-tal, 45,54 %-kal tobb a tervezettnél. A na-
gyobb munkdltatok atvallaltdk az egészségpénztdri mun-
kéltat6i hozzdjarulést terheld 25%-o0s személyi jovedelem-
addt, igy ez a vdrttal ellentétben nem okozott bevételcsok-
kenést a Pénztdrndl.

e A Pénztdrnak visszautalt egyéni befizetésekre jaré SZJA
kedvezmény a tervezett 94.000 e Ft helyett 142.807 e Ft
volt. Az el6z8 évekhez hasonldan a tagok az adékedvez-
ményt nagy ardnyban kérik a Pénztarhoz utaltatni, amely
a VITAMIN Egészségpénztdr irdnti bizalom és elégedettség
megnyilvdnuldsdnak tekinthetd.

o A befektetések realizalt hozama 120.006 e Ft, mely a terv-
ben szerepld 70.620 e Ft-ndl 49.386 e Ft-tal magasabb és
jelentésen meghaladja az el6z6 év azonos idGszakaban el-
ért hozamot. Ennek oka, hogy néhdny nagyobb befektetés
(1 éves lejaratt) a II. negyedévben jart le.

Kiaddsok alakuldsa

e A pénztdrtagok részére nyujtott szolgdltatdsi kiaddsok
22,53%-kal, 258.410 e Ft-tal voltak magasabbak a terve-
zettnél, a kiaddsok tervben prognosztizélt csokkenése
nem kovetkezett be. A szdmlak legnagyobb része tovabb-
ra is gyégyszer, valamint gy6gydszati segédeszkoz szadmla.

e Ajogosulatlan vasarladsok 0sszege 2.628 e Ft volt a negyed-
év év soran. A jogosulatlan (nem elszdmolhatd) vasarldsrol
a tagok értesitést kaptak és a pénztar segitséget nyujtott a
rendezéshez.

e A kilép6knek, atlépSknek, orokosoknek kifizetett osszeg
7.095 e Ft volt.

o A pénztdr m(ikodési kiaddsdnak Osszege a feszitett terv el-
lenére a koltségtakarékos gazddlkoddsnak koszonhetSen
1,58%-kal, 1.218 e Ft-tal a tervezett szint alatt maradt.

A VITAMIN Egészségpénztdr vezetd testiiletei; Kiildottkozgytilé-
se, Igazgatdétandcsa, Ellendérzd Bizottsdga 0sszességében a Pénz-
tar mikodését és likviditasi helyzetét kiegyenstlyozottnak, sta-
bilnak itélte meg az ez év mdjusi kozgytilésen.

Lapzértat megel6zden érkezett hir, hogy a pénziigyi kormany-
zat nem tervezi az onkéntes pénztari szféra adékedvezmé-
nyének csokkentését. A pénztartagok varhatéan tovabbra is
kaphatnak személyi jovedelemadé-mentesen munkdltatéi
hozzajaruldst egyéni szamldjukra. A munkdltatéknak a jelen-
leginél kedvez&bb addkulccsal kell megfizetni a 2010. janudr 1-
vel bevezetett ad6t 2011-ben. Az egyéni befizetések adékedvez-
ménye sem szinik meg.

ToAabDra 1S fontns &z

A LIGA Onsegélyezd Pénztar szeptember 28-4n tar-
totta kiildottkozgytilését Budapesten, melynek napi-
rendi pontjai voltak a pénztér alapszabaly mddosita-
séval kapcsolatos kérdések megvitatdsa, a VBKD és a
VOKKOP beszdmol6ja a két pénztar dsszeolvadasa-
16l és a gazdasagi helyzetrdl, valamint az ellenérzé
bizottsdg jelentéseirdl és a konyvvizsgdlati jelenté-
sekrdl valo tajékoztatds. B

Gelencsér Laszld, az LIGA Onsegélyezé Pénztar
Igazgatétandcs elnoke koszontotte a kiildotteket,
majd részletekben is ismertette a VBKD és a
VOKKOP 0sszeolvaddsdnak folyamatat. Az 4j pénz-
tar megalakuldsaval sziikségessé valt az alapszabély
modositdsa, melynek frasbeli dokumentumait
Ratkécai Arpéd tigyvezetd igazgatd egészitett ki. A
flzi6 sordn végzett tevékenység zardbeszamoldja

Dngunduskouis

érvényes nemzeti standardokban foglaltak szerint
készitett beszdmol6 a vagyoni és pénziigyi helyzet-
16l pontos és valés képet ad, ezért elfogaddsra ajan-
lott- jelentette ki a kdnyvvizsgald.

A beszdmolékat és pénziigyi jelentéseket a kiil-
dottkozgyilés egyhangulag elfogadta. Egyebek napi-
rendi pontban Gelencsér Laszl6 téjékoztatdst adott a
kozeljovs feladatairdl és eseményeir6l. A jovs évi
pénziigyi terv megyvitatdsdnak és elfogaddsanak ér-
dekében kiildottkozgytilést hiv dssze a LIGA Onse-
gélyez6 Pénztdr.

A pénztdr tevékenységében megmarad az eddigi
szolgaltatdsi paletta és a jelenlegi pénziigyi rendszer.
A pénztar folyamatosan tdjékoztatja tagjait az esetle-
ges véltozasokrdl, lehetdségekrol. A LIGA Onsegélye-
76 Pénztar aktudlis feladatdnak tekinti a tagszerve-

szerint lezérult a VBKD OSP és a VOKKOP tiz éves
munkdja, a tovdbbiakban a LIGA OSP tevékenysége-
ként folytatédik. Az adminisztraciés munka sordn

zokkendmentesen tortént a tagok
folydszdmldinak egyeztetése. A
pénztdr aktudlis kérdései leginkabb
a tagszervezésre fokuszal az utébbi
hetekben és ez a tovdbbiakban is
folytatédik - jelentette ki az tigyve-
zet6.

Az ellenérzé bizottsdg (EB) je-
lentése szerint a zdrébeszdmolo,
melyet az igazgatétandcs terjesztett
be, valds és pontos adatokat tartal-
maz, ezért a bizottsdg elfogaddsra
ajanlotta azt a kiildottkozgyilés-
nek, mind a villamosenergia-ipari,

mind a vasutas onsegélyez6 pénztar-
ral kapcsolatban. Az EB tgy itélte
meg, fontos 1épés, hogy a villamos
Onsegélyezd pénztdr a Vasutas On-
segélyezd Pénztdrral egyesiiljon és
hozza létre a LIGA OSP-t, mellyel
varhatéan jelent6s miikodési koltség-
megtakaritds érhetd el a jovében.

A konyvvizsgaloi jelentés 2010. ju-
nius 304 forduldponttal késziilt el
mindkét pénztdr esetében, az eddigi
gazdasagi események, a mérleg, a
tartalékok, az eredménykimutatds
és kiegészitd mellékletek szerint. Az

zést, hiszen a taglétszdm novelése a pénztar jovajét
is biztositja.
Loczy

Ratkocai Arpad: Az oktober 14-én megtartott
Pénztarkonferenciat nagy varakozas elézte meg
részlinkrél, hogy a jové évi add és pénztari jogsza-
balyok bejelentése megtorténik, melyek segitik a
Pénztar mikodeseét. Az eléadok kéziil a kormany-
tagok kivétel nélkiil lemondtak részvételiiket, en-
nek tekintetében a konferencia dontéen az el6z6
este bejelentett nyugdijjal kapcsolatos intézkedeé-
sekkel foglalkozott.



