Villamosenergia-piac, az MVM dominanciaja és ennek hatasa

A 2008. elején vegrehajtott teljes piacnyitas negativ hatasaiért, ennek részeként az
aremelkedésért, a kialakult piaci helyzetért a kérdéskorben partatlan megfigyeléként
fellepé Magyar Energia Hivatal (MEH), Gazdasagi Versenyhivatal (GVH), Regionalis
Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) jelentés mértékben az MVM Csoportot
teszik feleléssé. ELEMZESeikben kiemelik dominans, monopdlium szerepét, mellyel
— kihasznalva a szabalyozas hianyossagait — arfelhajtd, inflaciondvel6 maddon,
esetenként pozitiv diszkriminaciét élvezve tevékenykedik. Megoldasként a
monopodlium felszamolasat, a dominans szerep megszintetését, a tarsasagi
szerkezet megvaltoztatasat javasoljak.

Sajnalattal kell megallapitani, hogy az ELEMZESeket készitdk a verseny
létrehozasat a liberalizacié alapvetd céljanak, a verseny mindenhatdsagat alapelvnek
tekintve — estenként hianyos informaciokbdl kiindulva — az allam, mint tulajdonos
megfontolt beavatkozasainak hatasat nem ismerve vagy rosszul értelmezve téves
kovetkeztetésekre jutottak.

Az anyagok terjedelme nem teszi lehetévé, hogy teljes korlen — minden, az
anyagokban érintett kérdéssel dsszefliggésben — kifejtsik allaspontunkat. Erre
tekintettel csak két témakorre: a villamosenergia piacra, ehhez kapcsoléddan a
tarsasagcsoportnak az arak alakulasaban jatszott szerepére és a monopdlium-
dominancia kérdésére, ennek tényleges hatasara téerunk ki.

A) Villamosenergia-piac, aralakulas

A magyar villamosenergia-piaccal foglalkozé ELEMZESek altalaban a piaci verseny
csOkkenésére utalnak. A Magyar Energia Hivatal honlapjan a villamosenergia-ipari
engedélyesek tevékenységere vonatkozban nyilvanossagra hozott tablazatok az
elébbivel ellentétben a versenypiac novekedésére, a piaci kereskedelem
elénkulésére utalnak. Mint a kereskedd engedélyesek beszerzését, értékesitését
mutatd kdvetkezd tablazat' és az ennek alapjan szerkesztett kdvetkezd oldali két
abra mutatja, a piacnyitas kezdetétél a versenypiac folyamatosan ndvekedett,
fejlédése toretlen volt az elmult évben is.

(Mértékegység: MWh) 2004 2005 2006 2007

Vasarolt villamos energia 6sszesen 11064 929 | 22804 455| 27 380421| 35271934
hazai erémiitél 1856226| 3145288 3972292| 3914019
kodziizemi nagykereskedé6tdl 1918906| 5561215| 5926034| 4284153
villamosenergia-kereskedétél 3265848 | 7439543 9524653| 17 000 042
importbdl 3869758| 6453296| 7706584 9863898

Ertékesitett villamos energia ésszesen 11107 264 | 22 800 252 | 27 380260| 35271934
feljogositott fogyasztoknak 6763206| 11385411| 12992 766 7916 184
mas kereskedének 3028330 7501071 9684330 16724789
exportra 784 461| 3383864 4026108 10246 843

A versenypiac eredeti forrasokbdl (hazai er6mutél, importbol, kdzuzemi

nagykereskedétél) szarmazé beszerzése 2007-ben mintegy 18 TWh volt, aranyaiban
mar 0sszemeérhetd a kozuzemi nagykereskedd hazai erémivekbél torténd ~28 TWh

' Az 6sszesen sorok valosziniisithetéen a kerekitések miatt nem egyeznek meg az egyes tételek

dsszegével.



beszerzésével. Folyamatosan megfigyelheté az importbdl szarmazé villamos energia
nagysaganak novekedése (2007-ben 9,9 TWh) és a kereskedbk egymas kozotti
Uzletkotéseinek bévilése (2007-ben mintegy 17 TWh). Osszességében a
versenypiaci kereskedelem volumene meghaladta a kozuzemi kereskedelem
volumenét.
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Versenypiaci kereskedok értékesitése

Részleteiben vizsgalva a versenypiaci folyamatokat két Iényeges valtozas figyelhet6
meg 2007-ben:

e A villamosenergia-export Iényegesen jobban novekedett az importnal,
O0sszességében, mint azt a kdvetkez6 abra mutatja a versenypiaci import kisebb
volt az exportnal. Ennek alapvetd oka a szomszédos orszagokban megnovekvd
kereslet, az ennek hatasara novekvé arak. A megndvekvd kinalati arak
elvesztették versenyképességtiket a kdzlizemi arakkal szemben és a feljogositott
fogyasztok jelentés aranyban visszatértek a kdzlizembe. (A versenypiaci kinalat



versenyképességenek romlasat j6l mutatja a kdvetkezd oldali alsé abra, amelyen
megdfigyelhetd, hogy a feljogositott fogyasztoknak értékesitett villamos energia
ara, amely alig maradt el a kockazatmentesen elérhetd kdzizemi artél, 2007-ben
az export ar ala csokkent.) Erdemes megfigyelni, hogy a kereskedék altal
importbdl behozott villamosenergia-mennyisége mintegy négyszerese volt az
MVM altal korlatozott atviteli kapacitasu hatarkeresztez6 vezetéken, hosszu
tavon lekotott 2,4 TWh villamosenergia-importnak.
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Atlagos versenypiaci beszerzési ar, értékesitési arak
(Az export ar az egyéb, MEH honlapon hozzé&férhetd arak és mennyiségek alapjan
kerult szamitasra.)

e A koOzuzemi nagykeresked6tdl beszerzett villamosenergia-mennyiségének
csOkkenése. Ez alapvetéen a 2007 nyarara kialakult kapacitas helyzetbdl
adodott, amely miatt a MEH egyetértésével a juniusban megtartani tervezett Il.



félévre vonatkozé kapacitas aukciét le kellett mondani. A kapacitas helyzet
alakulasat, a szukséges tartalékok hianyat jol mutatja a kovetkezd abra.
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Versenypiaci kereskeddk beszerzési arai

A lényegesen megvaltozott regionalis piaci helyzetet jol tukrozi — a versenypiaci
kereskedOk beszerzési arait mutatdé — el6bbi abra is. Egyrészt egyértelmien
megfigyelhetd, hogy a villamosenergia-kereskeddék egymas kozotti Gzletkotéseinek
ara 2004-2007. kozott csaknem teljes mértékben o6sszhangban van az import
villamos energia araval. 2004-2006. k6zott a kereskeddk importbdl is hozzaférhettek
a tevékenységukhoz szikséges villamosenergia-mennyiséghez, ezért a kdzuzemi
nagykereskedd kapacitas aukcioin az import araknal olcsébban vasaroltak, hogy az
arelbnnyel ujabb fogyasztdkat tudjanak eérdekkorukbe vonni. 2007-re a helyzet

4



megvaltozott a kbzizemi nagykeresked altal piacra vitt energia is szlkségessé valt
a regionalis forrashiany mellett megnovekvd kereslet kielégitéséhez, igy tobbet
voltak hajlandék érte fizetni. (Az aukciora 2006 végén Kkertlt sor, igy az arak az
akkori keresked6i arvarakozasokat tukrozik és nem a tényleges 2007. évi
kereskedelmi tendenciakat.) A hazai erémitél vasarolt villamos energia nagyobb arat
a biztos hozzaférés, kisebb kockazatok, a hatarkeresztezési allokacios dijak
elmaradasa magyarazhatja. Az abraba berajzoltunk néhany, a 2008-as év eddigi
idészakara az MVM Partner és mas keresked6k, erémivek adatai alapjan megfigyelt
— az egész évre nyilvanvaldéan nem jellemzd — arat is, melyekre késdbb visszatérink.

A piaci szereplék 2007. évi tevékenységét a forgalmi adatok alapjan attekintve a
kovetkez6 tablazatban lathatd érdekes kép alakul ki (a tablazat csak a markansan
minésithetd kereskedbket tartalmazza). J&l megfigyelhetd a keresked6k
,Szakosodasa”:

e Csak a tarsasagok kisebb része végez teljes korl, kereskedelmi viszonteladoi
tevékenyseéget.

e Néhany tarsasag csak kulkereskeddként van jelen a hazai piacon, ezek import-
export tevékenysége kozel azonos.

e Néhany tarsasag jellemzden export tevékenységet végez, ezek a dontben
Magyarorszagon beszerzett villamosenergia-mennyiséget kilfoldon értékesitik.

e Két tarsasag csaknem Kkizarélag importal, a behozott villamos energiat mas
kereskeddknek értékesitik.

o Két tarsasag pedig a mas kereskeddktél, hazai forrasokbdl megszerzett villamos
energiat kozvetlenul fogyasztoknak értékesiti.

Nagykereskedd, Viszontelado Kiilkereskedd

viszonteladé

Importalé Exportalo

APT Hungaria Kift.
ATEL Energia Kift.
Energy Capital Zrt.
D-Energia Kift.

E.ON Energiaker. Kift.
MASZ Kit.

MVM Partner Zrt.

EMFESZ Kift
EMIB Rt.

Arpad Energia Kift.
ETC Hungaria Kift.
PCC Energy Kift.
Sempra Kft.

CEZ Magyarorszag
Kift.
System Zrt

EFT Budapest Kft.
EZPADA Hungary Kift.
RE Magyarorszag Kft.
Rudnap Hungary Kift.
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Villamos energia importszald6 csékkenése 2007-ben
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A regionalis piacon érdekelt kereskedék tevékenységének eredményeként a villamos
energia importszaldd, mint azt az el6bbi abra mutatja, az MVM altal a hosszu tavu
szerz6dések alapjan behozott villamosenergia-mennyiségre csokkent.
Megallapithato, hogy volt elégséges importkapacitas, a behozott energia azonban
jobb aron volt értékesithetd a regionalis piacon, igy nem maradt az orszagban. A
hazai fogyasztok ellatasbiztonsaga szempontjabdl garantaltan csak az MVM Trade
importja vehet6 figyelembe.

A versenypiaci fogyasztok tomeges kozuzembe torténd visszatérése — mint az a
kovetkez6 abran lathaté — arra kényszeritette a kdzlUzemi nagykereskedét, hogy
jelentésen nodvelje beszerzését, az erébmivek kihasznalasat. Ezt két fejlesztés is
elbésegitette, egyrészt a Matrai Eréma két blokkjanal Uzembe helyezett gazturbinas
bévités, masrészt a Paksi Atomerdmi két blokkjan mar megvalosult
teljesitménynodvelés (mintegy 100-100 MW tdbblet). A nyari teljesitményhiany
kikényszeritette a hdszolgaltatd blokkok nyilt ciklusu Uzemeltetését is. E mellett a
fogyasztok ellatasbiztonsaga érdekében versenypiaci importra is kényszerilt, ezért
az importbeszerzése 2007-ben 6sszességében meghaladta korabbi id6szakokét.
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MVM Trade nagykereskedelmi tevékenysége

Osszességében az erémiivek kihasznalasa jelentésen névekedett. Jogosan vetédhet
fel a kérdés, hogy a korabbi id6szakokban miért volt kisebb a kihasznalas, miért nem
értékesitette a kdzlzemi nagykereskedd a termelési lehetéségeket a versenypiacon.
Ez két okkal magyarazhato:

e A tobblettermelési lehetéség nem folyamatosan, aukciokon értékesithet6
jelleggel (hosszabb id6szakra kihasznalatlan termelési kapacitassal) all
rendelkezésre.

e ROvidebb idészakokra a tobbletkinalat rendszeresen megjelent az MVM Piactér
hirdetétablan, azonban értékesitésre a versenyképtelen arak miatt csak
korlatozott mértékben kerult sor. Ezzel szemben az ellatasbiztonsag érdekében
az MVM Trade rakényszerult, hogy akar a piaci arnal Iényegesen dragabb
forrasokat is igénybe vegyen.
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tevékenységének fébb jellemzéit a kovetkez6 tablazat tartalmazza, az arak
alakulasat az als6 abran kilon is bemutatjuk.

2004 2005 2006 2007
Ertékesités 6sszesen (GWh) 29692,3 29310,3 28213,6 32480,2
Koziizemi értékesités (GWh) 271441 22216,8 212521 26662,0
Versenypiaci értékesités (GWh) 2548,2 7093,5 6961,5 5818,2
Beszerzés hazai erémiibdél (GWh) 25397 4 25146,8 243111 27638,8
Beszerzés importbol (GWh) 3149 3916,2 3646,7 4829,1
Beszerzési ar (Ft/kWh) 11,46 12,41 14,3 14,16
Ertékesitési ar (Ft/kWh) 10,59 10,89 12,23 14,26
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Koziizemi nagykeresked6 arainak alakulasa

Jol medfigyelhetd, hogy a hatdésagi arszabalyozas kovetkeztében az atlagos
értékesitési ar 2007-et kivéve lényegesen elmaradt az atlagos beszerzési araktoél. (A
2007. évi, beszerzési arcsokkenést alapvetbéen a termel6i hatdésagi arszabalyozas
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rendelkezésre allasi dijcsokkenést eredményez6 visszaallitasa, illetve az atomerédmd
kihasznalasanak novekedése eredményezte.)

Azt is érdemes medfigyelni, hogy az atlagos versenypiaci értékesitési mennyiség és
ar minden esetben nagyobb, mint a versenypiaci kereskeddk altal ,Kdzizemi
nagykeresked6tél” soron jelzett — dontéen a kapacitas aukciohoz kapcsolodo — érték.
Ugyanakkor a versenypiaci ar minden esetben kisebb, mint a versenypiaci
kereskeddk altal feljogositott fogyasztdknak értékesitett villamos energia ara.
Felvetédhet a kérdés, hogy melyik ar — a kapacitas aukciokon kialakult, vagy az
egyéb, transzparens (anonim?) értékesitéseken kialakult ar — tekinthet6 inkabb piaci
arnak. Az areltérés valdszinlsithetéen a kereskeddk Uzleti lehetéségeivel van
0sszhangban. Az aukcidokon a vasarlas a jovobeli értékesités reményében a jovébeli
arvarakozasokat figyelembe véve torténik, a kialakulé ar bizonyosan kisebb a
kereskeddk altal valoszindsitett értékesitési araknal. Az évkozi, rovidebb idészakokra
vonatkozo Uzletkdtéseknél a vevék a ténylegesen megfigyelt arakbdl kiindulva kisebb
kockazatokkal a tényleges piaci arakhoz jobban kozelité arakon hajlanddk vasarolni.

Az el6bbieket 6sszefoglalva a kovetkez6k egyértelmien megallapithatok:

e A hazai versenypiac nagysaganak novekedését a kdzlizem megléte nem
korlatozta.

e Az MVM hosszu tava importszerzédéseihez biztositott hozzaférési el6jog (AAC)
nem korlatozta az import ndvekedését.

e A versenypiaci kereskeddk tevékenységét a regionalis kornyezet hatarozza meg,
igy a hazai nagykereskedelmi piac regionalisnak tekinthetd.

e Miutan a hatarok nyitottak, a hazai ellatasbiztonsagot elsésorban az export
piacokon elérhet6 arak hatarozzak meg.

e A hazai nagykereskedelmi ar alakulasa els6sorban az exportalhaté villamos
energia varhato értékesitési aratol, hatarkeresztezetési, hozzaférési dijaktdl fugg.

e A tényleges piaci arakat az évkozi versenypiaci értékesitésben elért arak jobban
tukrozik, mint a pesszimista arvarakozasokkal kialakulo kapacitas aukcids arak.

Az elébbiek figyelembevételével érdemes attekinteni a teljes piacnyitas végrehajtasat
is. A bemutatott folyamatokbdl egyeértelm(, hogy teljes liberalizacié mellett (minden
forras transzparens értékesitése esetén) a nagykereskedelmi arak minden fogyasztoi
szegmensben a regionalis kereslet-kinalat egyensulyi arainak megfeleléen alakultak
volna.

Az is kijelenthet6, hogy a piaci szereplbk eltérd arérvényesitési képességgel vesznek
részt az el6re meghirdetett jovobeli szallitasra vonatkozé aukcidkon. A kulkeresked®,
exportal6 kereskeddk els6sorban a regionalis arvarakozasokkal, szallitasi
koltségekkel szamolnak, mig a fogyasztoknak értékesité kereskedb6k a fogyasztoi
arvarakozasokat, armeghatarozéi lehetéségeket figyelembe véve licitalnak. Ebbdél
kovetkezik, hogy a fogyasztokat ellatd keresked6k esetleg képesek nagyobb arat
fizetni, mig a kiilkereskedék esetében ez egyértelmiien kizart. igy azonos aukcid
esetén az arakat egyértelmlen a regionalis piacot figyel6 kulkeresked6k arelfogado,
kockazatvisel§ képessége hatarozza meg. (Meg kell jegyezni, hogy az export
igényeket 2007-ben is Osszességéeben fedezték az importforrasok, igy
magyarorszagi beszerzésre csak a kockazatok csokkentésére, illetve a varhatdéan
novekvé — importndvekedésbdl mar nem biztosithaté — export igények fedezetére
van szukség. A tényleges ugyleteket tekintve ugyanakkor az ,exportérok” nem
kozvetlenul importbdl, hanem attételesen, mas forrasokbdl vasarolva tudtak
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exportalni.) Amennyiben ilyen ,exportdr’ keresked6k is vasaroltak az aukcidé adott
tipustermékébdl, akkor nyilvanvalo, hogy a kialakul6 ar a regionalis arvarakozasokat
tukrozi és nincs 6sszeflggésben az esetleges eréfolényes pozicidval.

A juliusi ,szivarvany” aukcional az 5. oldali tablazat exportalé oszlopaban feltlintetett
kereskeddk a zsinor termék kategdriaban 30%-nal, a csucstermék kategoériaban
10%-nal, az oktoberi aukcion 5%-nal nagyobb vasarlasi részaranyt értek el, igy az
aukcidkon kialakult arak az export piacokon is versenyképesek voltak, semmiképp
sem mindsitheték az elad6é er6folényes pozicidja altal diktalt arnak. (Csak
erdekességként jegyezzik meg, hogy az oktdberi aukcid zsinér termék
kategorigjaban mintegy 15%-ot vasaroltak meg a fogyasztok kdzvetlenul, a donté
tobbség a nagykereskedé viszonteladokhoz jutott.)

Miutan az el6bbi, transzparens folyamatok eredményeként kialakuld
nagykereskedelmi arak ,arrobbanassal” fenyegettek az egyetemes szolgaltatasban
részesulo, illetve kozintézményi fogyasztoknal, az allam, mint tulajdonos, a helyzet
attekintését kovetéen tulajdonosi elvarasként fogalmazta meg e fogyasztoi
szegmensek megengedhet6 arndvekedés meértéket.

A tulajdonosi elvaras kezelésére a lehetGéséget a korabbi szolgaltatd
engedélyesekkel kotott villamos energia vasarlasi szerz6dések ujratargyalasa, és az
elébbi fogyasztéi kor — ezeken, mint ellenérizhetd értékesitési csatornakon keresztul
torténé — ellatdsa teremtette meg. Az Ujratargyalt vasarlasi szerz6dések alapjan
szallitandd mennyiséget, termékeket az egyetemes szolgaltatasra kotelezett
engedélyesek, illetve korabbi kdzuzemi fogyasztoikat cserben nem hagyhaté volt
szolgaltatok hataroztak meg. Az egyéb versenypiaci kereskeddk, MVM Trade
portfélidba nem tartozé, onnan rendszerszintli szolgaltatasok értékesitésére kilépd
erdmivek altal meg nem ajanlott rendszerszintli szolgaltatasok biztositasahoz
szukséges forrasok — valamint az egyes erémiivek varhaté 2008. évi rendelkezésre
allasa, karbantartas uUtemezése — figyelembevételével alakult ki végul is, hogy
mekkora lehetett az oktdberi aukcion értékesitheté mennyiség.

2008 évi MVM energia forgalom

Versenypiaci ért.: 10,64TWh, ~17,32 Ft/kWh
VET 106 § aukcio: 9,05 TWh

KCI0S \le‘se“\}'aY
a Szivarvany aukcio: 1,23 TWh
MVM

ymport 30,88 TWh Egyéb értékesités: 0,36 TWh

12,35 TWh
EGYETEMES
SZOLGALTATAS
tézsdei arazas (Lakosség)
4,13 TWh
Haldzati veszteség 3,75 TWh
tenderek VEASZ +

(MAVIR és
Aramszolgaltatok)

MVM Trade 2008. évre tervezett kereskedelmi forgalma
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Az el6zb6ekben mar indokoltuk, hogy az aukcién kialakulé arak nem térhettek el a
regionalis arvarakozasoktdl. Az aukciokkal kapcsolatos félreértések tisztazasara
azonban indokolt az aukcié kiindul6 armegallapitasanak, lefolyasanak,
eredményének attekintése is:

A teljes piacnyitassal egyutt jaré legfontosabb valtozas a kereskeddk
gondolkodasaban, amely kulondsen a korabban atlagaron értékesit6 MVM Trade
megitélését érinti, hogy az atlagkoltség alapu arazas helyébe a hatarkoltség (az
igények kielégitéséhez még sziikséges legdragabb forras kdltsége) alapu arazas
lép. Igy barmelyik kereskedd, barmilyen termékkel torténé kinalati arat (piacra
|épését) az adott termék hatarkdltsége hatarozza meg.

Erémivek esetében a hatarkoltségnél a flitbanyag koltségek mellett, a
segédanyagok, hdtéviz, maradvany elhelyezés, széndioxid kibocsatas,
elébbiekhez kapcsolédd adok koltségeit, valamint a berendezések piacra
lépéshez kapcsolodo esetleges inditasi, leallitasi koltségeit is figyelembe kell
venni. A csak fltéanyag koltségeket figyelembe vevd hatarkoltség kalkulaciok,
ilyenre alapitott arvarakozasok jelentds alabecslést eredményeznek.

A hatarkoltségnek, piaci arnak semmi koze a kereskedb6k atlagkoltségéhez,
nyereségéhez, a piac az utdbbi kategériakkal nem torédik.

A piaci arazasnal nem lehet megkulonboztetést tenni az egyes eladok kdzott az
esetleges Ugyleti nyereséget illetéen. (A nyereség nagysaga az adott eladé piacra
lépési — kinadlati — ara és a transzparensen kialakuld piaci ar kozotti kalonbségtol
fugg.)

Az egyes termékek aukciés induld arai az elébbieket figyelembe véve kerlltek
meghatarozasra, a legnagyobb jelentéségi zsinértermék esetében a beszerzési
portfolié 2007. évi atlagarahoz kozel.

Az aukcié célja a kereslet-kinalat egyensulynak megfelel6 ar elérése, igy normal
esetben mindaddig kell emelni az egyes arverési korok kozott az arszintet, amig a
kereslet a kinalat értékére nem csdkken. Az igy kialakul6 arat az eladé nem tudja
befolyasolni, ugyanakkor a vevOk egyeztetve (elére megosztva a felkinalt
taktikat Magyarorszagon még nem figyeltek meg.)

Abban az esetben, ha az egyes licitalasi korok kozotti kinalati aremelések
nincsenek oOsszhangban a mennyiség-licitar gorbe jellegével, az elbre
meghirdetett licitalasi korok szama kimerulhet, és az arverés az egyensulyi ar
elérése el6tt befejez6dhet. Erre ugy is sor kerulhet, hogy a kiiré6 szandékosan az
indokoltnal kisebb kinalati arndvelést hajt végre az egyes korok kozott, hogy az
aukcié mielébb eljusson a zaré korhoz.

Ez tortént az ugynevezett zsin6r terméknél is, amelynek arverési lefutasat a
kdvetkezd oldali dbra mutatja. A kiiré a mintegy 170%-os tuljegyzés mellett még
azzal is a vevbk kedvére jart, hogy az eredetileg meghirdetett 800 MW helyett
920 MW-ot értékesitett a vevOk részére.

igy az aukciés ar 16,55 Ft/kWh-ra alakult, mikdzben a hatarkéltségét
meghatarozé  Csepeli, Dunamenti  gazturbindk  energiadija  (amely
valészinUsithetéen kisebb a tényleges hatarkoltségnél) a GKM vonatkozo 2007-
es arrendelete alapjan 16,99, illetve 17,06 Ft/kWh volt.

Az el6bbiek eredményeként a fogyasztok és kereskedbk az allami tulajdonu
tarsasag nyeresége terhére az egyensulyi érték alatt, nem eréfolényes aron
jutottak  villamos energiahoz. Az egyensulyi arnal nagyobb kulpiaci
arvarakozasokat jol jelzi, hogy néhany keresked® az aukcion, mintegy 65 €/ MWh
aron elnyert terméket az MVM Piactér hirdetétablan roviddel késébb 70 €/ MWh
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aron kinalta és értékesitette. igy az allami tulajdonos terhére jelentés profithoz
juthattak. (1 €/ MWh-val kisebb aukcios ar a zsinor termék kategoriaban mintegy 7
M € ,ajandékot” jelentett a vevdk szamara az allami tulajdonos karara.)

‘Eefész A - . - ”

-

o Arverés (zsinor termeék)

Amennyiben az elére megallapitott szamua aremelési
lehetdség elfogy és tul kereslet van, pro rata (utolsé licit

mennyiségekkel aranyos) leosztast kell alkalmazni.

L 17000 Eladénal nincs
Zaré ar visszaélési,
16500 = PN
befolyasolasi
lehetdség!

16000

oo Kevés vevo
\ kartelt alkothat!

15000

< || £15% tiirés \ Tovabbi

transzparens
értékesitési
lehetéségek:

* hirdetétabla,
Mennyiség (MW) « HUPEX (tézsde)

Licit ar (FYMWh)

14500
Kiindulé ar
14000

0 500 1000 1500 2000 2500

Zsinoér termék arverésének jellemzdi a 2007. oktéberi aukcién

e Az aukciot a piaci szereplék kedvezden itélték meg. Példa erre az ELMU, EMASZ
tézsdei gyorsjelentése (Népszabadsag, 2008. februar 29-i szam, 10. oldal):
,Oikerrel vettink részt a 2007-es esztend6 végén megtartott villamosenergia-
aukcion, biztositva ezzel mind az egyetemes szolgaltatadsban, mind az immaron
teliessé valt versenypiacon az Ugyfelek kedvezd aron toérténd ellatasahoz
szUkséges energiamennyiséget.”

Szekcid Termék Meghirdetett Aukciés ar
mennyiség (Ft/ kWh; €/ MWh)
1. Zsinortermék I. 800 MW 16,55; ~65
(hétfé-vasarnap, 0:00-24:00 h) 115% pro rata leosztas
2, Zsinortermék Il. 100 MW 20,40; ~81
(munkanapokon, 0:00-24:00 h)
3. Csucstermék I. 50 MW 25,98; ~103
(munkanapokon, 06:00-22:00 h)
4. Csucstermék Il. 50 MW 11,00; ~44
(munkasziineti napokon, 06:00-
22:00 h)
5. Csucstermék lll. 50 MW 26,25; 104
(munkanapokon, 08:00-20:00 h) Pro rata leosztas
6. Kapacitas hasznalati jog 50 MW 2000
- a termék energiadija: 20,50 (eFt/MW, év)
HUF/kWh

e Az egyes termékeknél kialakult, elébbi tablazatban 6sszefoglaléan bemutatott
arak egész évre vonatkoznak, az eladd oldalan jelentkez6 koltségnovekedések
(tizelbanyag aremelkedés, dijtalan széndioxid kvota csOkkenése, a kvota arak
piaci valtozasa) a vevéket nem érintik.
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e A piaci szerepl6k altal kifogasolt alacsony ,csucstermék” mennyiség a beszerzési
portfolibval van 0Osszefuggésben, az egyéb elvarasok, valdszindsitheté erémi
rendelkezésre allasok figyelembevételével csak az adott mennyiség volt
értékesithetd. Kizarhatd az MVM Trade ellenérdekeltsége is, hiszen e
termékeknél kiadodott aukcidos arak nagyobbak a szoba johetdé erédmivek
hatarkoltségénél.

e A 9. oldal masodik bekezdésében emlitett, a juliusi aukciohoz képest jelentésen
meérseéklddott ,exportér” vasarlasi aranyban jelentés szerepe lehet annak, hogy az
allamigazgatas a hazai ellatasbiztonsag érdekében a villamosenergia-kivitelét a
rendszerhasznalati dijakra vonatkozé 57/2002. (XII. 29.) GKM rendelet atmeneti
modositasaval megdragitotta. Miutan az ,exportér’ keresked6k még e
feltételrendszerben is vasaroltak bizonyos, hogy a regionalis arakat tlkr6zé
ertékesitési arvarakozasaik jelentésen magasabbak voltak az aukcion elért
araknal.

Osszefoglalva az MVM aukcios lehetéségeit a tulajdonosi elvarasok teljesitése
hatarozta meg. Az aukcidé soran kialakult ar még a rendszerhasznalati
dijmodositasok ellenére is a regionalis piaci arvarakozasok alatt volt, nagysaga
semmi 0sszefuggésben nincs az MVM piaci részesedésével, eréfolényével.

Az elbbbi, aralakulasra vonatkoz6 megallapitds érvényes a gyakran elitéléen
mindsitett 2008. juliusi ugynevezett ,szivarvany” aukciéra is. Egyrészt bemutattuk,
hogy az exportér-keresked6k jelentés vasarlasi aranya arvarakozasaikkal
O0sszhangban lévé aukcidés arat igazol, igy arfelhajtasrél egyaltalan nem lehet
beszélni. Az aukcié esetleges szukségtelenségével kapcsolatban pedig a varhato
teljes piacnyitassal kapcsolatos kereskeddi, fogyasztoi bizonytalansagokra utalunk.
Az aukci6 id6pontjaban teljes mértékben ismeretlen volt a varhaté piacszabalyozas,
alig kezddédtek meg a hosszu tavu szerzédések jovdjével kapcsolatos targyalasok,
ugyanakkor idGszeri volt szamos keresked6, fogyasztd lejar6 szerz6désének
megujitasa, amelyhez mindenképpen szikséges volt legalabb a felkinalt mennyiség
attekinthetd értékesitése, melyet a nagy érdeklédés is igazolt?.

Emlitést kell tenni az egyéb — ellenérizhet értékesitési csatornakhoz kapcsolodd —
kereskedelmi tevékenységrdl is. Ezekkel dsszefliggésben két kérdéskort, az érintett
fogyasztok ellatasbiztonsagat és a nagykereskedelmi értékesitési arat indokolt
attekinteni:

e Egyértelmlen rogzithetd, hogy a szukséges mennyiség a vasarlok
rendelkezésére all, még olyan aron is, hogy az MVM Trade az egyeztetések
soran fokozatosan novekvé igényt figyelembe véve tdbblet piaci vasarlasra
szorul.

e Az el6bbiekhez — a 2007-ben tapasztalt versenypiaci folyamatokat figyelembe
véve — szukséges volt, hogy az allamigazgatas 2008. évre a hatarkeresztez6
kapacitasok igénybevételére vonatkozé 182/2002. (VIIl. 23.) Kormanyrendelet

2 A ,szivarvany” tenderen az MVM Trade 2008. teljes évére, és 2008. I-IV. negyedévekre hirdetett meg
zsinoér terméket 6sszesen Max. 100+20 MW teljesitménnyel és ugyanezen id6szakokra csucs
terméket Osszesen Max. 50+20 MW teljesitménnyel. A regionadlis kapacitashianyt, illetve a piaci
szerepl6k jovo évre vetitett varakozasait mutatja, hogy a zsinér termékre mintegy 1605 MW, a csucs
termékre pedig mintegy 450 MW igény jelentkezett, 23 ajanlattevé tébb mint 480 ajanlatot adott. A
nagy kereslet miatt mind a zsinér, mind a csucs termék esetében a maximalis mennyiség, a +20 MW
is értékesitésre kerllt.
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atmeneti modositasaval az MVM hosszu tavu szerzbédéseivel lekotott
Szlovakiabdl Magyarorszagra iranyulo importszallitasokat AAC-nek mindésitse.

e A MEH ELEMZESEe felveti, hogy az elosztok részére az MVM Trade nem biztosit
telies ellatast. Ennek alapvetd oka egyrészt a szolgaltatas meértékének,
kockazatainak ismeretlensége, igy elfogadhatd arazhatésaganak lehetetlensége.
Masrészt a kiszamithatatlan szabalyoz6i kockazat, ugyanis az eddigi
tapasztalatok alapjan még az érintett felek altal egyeztetett kondiciok sem
kerulnek utolagos szabalyozdi elismereésre.

e Az arazassal kapcsolatban figyelembe kell venni, hogy ezen korben az
egyetemes szolgaltatasban részesuléket kivéve olyan fogyasztok is vannak, akik
versenypiaci szerepléként részesulnek ellenérizhetd értékesitési csatornan
keresztul ellatasban. A részukre értékesitett vilamos energia ara nem lehet
piaclezaré hatasu, hiszen ez esetben az esetleges ,kedvezményes” arazasban
nem részesulé nagykeresked6k joggal vetik fel a diszkriminaciét. Erre annal is
inkabb Ugyelni kellett, mivel a harom privatizalt szolgaltatoi tarsasagcsoport
lényegesen eltérd taktikaval vett részt az aukcion, emiatt ki kellet zarni annak
lehetd6ségét is, hogy az aukcidn kevesebbet vasarlok ily modon elénydsebb
helyzetbe keriilhessenek. igy az ugynevezett kdziizemi fogyaszték arazasanak
piaci alapunak kellett lenni.

o Egyetemes szolgaltatas esetében a tulajdonosi elvarasnak megfeleléen 6nkdltség
alapu nagykereskedelmi arazasra kerilt sor, de ez esetben is figyelembe kellett
venni, hogy e fogyaszt6i kor fogyasztasanak jellege (csucstermék aranya)
lényegesen eltér a korabbi atlagos kozuzemi fogyasztas tipustermék
Osszetételétdl. Ugyanakkor Onkoltség alapu induld &arazas tekintetében
elkerilhetetlen az évkozi koltségndovekedések, kulonésen a féldgaz
arvaltozasanak figyelembevétele, amelyre a vonatkozo 115/2007 (XII. 29.) GKM
rendelet a koltségaranynak megfeleld, 25%-os mértékig lehetéséget ad.

Az elBbbiekben tébbszor tortént utalas tulajdonosi elvarasra, ezek teljesitésére, a
teljesithetéség érdekében allamigazgatasi intézkedésre. Mindezek azt mutatjak,
hogy az allami tulajdonban 1évé tarsasag a tulajdonos elvarasainak teljesithetésége
erdekében, esetenként a teljes liberalizacio alapelveinek — tulajdonos allam és
tulajdon altali — szandékos megsértésével kénytelen eljarni.

Felvethet6 a kérdés, hogy vajon teljes liberalizacié mellett nem alakultak-e volna a
fogyasztok szamara kedvezdbben a folyamatok. Az el6bbiek alapjan egyértelmien
kijelenthetd, hogy nem, ugyanis a pici nagykereskedelmi (regionalis) ar nagyobb a
modositott eladasi szerz6dések alapjan értékesitett villamos energia aranal. A hazai
fogyasztok arszinvonalanak csdkkentésére piacidegen moddszereket kell alkalmazni.

A 2008-ra varhato teljes piaci szerkezet 0sszetételének, arainak becslését az eddigi
megdfigyelések alapjan a kovetkez6 abra mutatja. Az abran lathaté az egyes
szegmensek arainak 2007. évi tény (zardjelben) és becsult értéke, valamint varhaté
aremelkedése.

Az értékekbdl lathatd, hogy az MVM szegmens atlagara az egyéb szegmensek
atlagara alatt van, hogy a kereskeddék és a portfolion kivlli erémivek eddig
megdfigyelt arai meghaladjak a 2007. novemberi aukcidn kialakult atlagarat.
Amennyiben a fogyasztok altal eddig — a kotelez6 atvétel artamogatasara — fizetett
KAP dijelemet (1,887 Ft/kWh) is a piacnyitas elétti nagykereskedelmi energiadi
részének tekintjuk (miutan a becsullt atlagarba a kotelezé atvétel koltségtobblete
beépult) az atlagos nagykereskedelmi aremelkedés 11,2%-ra becsulhetd.
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Keresked6k
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hatas

2008-ra becsiilt piaci szerkezet

Az el6bbiek alapjan egyértelmien kijelenthetd, hogy az MVM Trade a hazai
nagykereskedelmi arszintre arcsokkent6 hatast fejtett ki és a piacidegen elemek
alkalmazasaval teljes mértékben a tulajdonosi elvarasoknak megfelel6en jart el.

Utdlagosan is felvethetd, hogy valdban szikség volt-e az allamigazgatas részérél az
MVM Trade szlovak iranyd importjaira vonatkozé AAC mindsités atmeneti
visszaallitasara. Mint a kdvetkez6 abra mutatja: a valasz egyértelmien igen. Ugyanis
a hosszu tavu MVM Trade importokon tulmenden alig marad importalt villamos
energia az orszagban, az ellatasbiztonsag csak a valasztott megoldassal volt
garantalhaté.

) v
i‘?.% Tenyleges nemzetkozi forgalom (2008. 4. h
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(4. hét) Hétfo Kedd Szerda Csiitortok Péntek Szombat Vasarnap

12
Import- export tevékenység, szaldé
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Az el6z6ekben csak a nagykereskedelmi folyamatokat elemeztik, ugyanakkor a
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara legutobbi felméréseibdl kiderult, hogy a
Kamara tagvallalatai a transzparens nagykereskedelmi aremelkedésbél,
szabalyozott hozzaférési dijak valtozasabdl valdszinlsithetd arvaltozasnal
Iényegesen nagyobb arndvekedéssel szembesiiltek.

Az atlagot, el6zetes szamitasokat meghaladé aremelkedések szarmazhatnak a
fogyasztok atlagtdl lényegesen eltéré vételezési szokasaibol, kiszolgalasi
koltségigényébdl (pl.: tobb halézati csatlakozas, dontéen csucsiddészaki, vagy
éjszakai villamosenergia-felhasznalas, igy a halozati kapacitasok atlagnal rosszabb
kihasznalasa). E miatt az atlagtdl jelentésen eltéré aremelkedések csak az egyedi
korulmények korultekintd elemzése alapjan lennének értékelheték. Az azonban
bizonyos, hogy a ndvekedés nem az MVM Trade tevékenységébdl, hanem a
kiskereskedelemben jelentkezik, amelynek megitélése nem a mi feladatunk.

B) Monopdélium-dominancia és ennek hatasa

Az ELEMZESek az aremelkedéssel, a liberalizalt piac mikédésébe torténd
beavatkozassal jard piaci folyamatok egyik legfébb okaként az MVM Trade piaci
dominanciajat, monopdlium jellegli viselkedését jeldlik meg. Onmagaban a piaci
dominancia és a monopdlium jellegli miikddés lehetésége elvileg fenndll. igy a
verseny elsObbségét, feltételrendszerének miel6bbi megteremtését szem el6tt tartd
szemléletmoddal, indokoltnak tlinhet a dominans pozicié felszamolasanak igénye.

A magyar villamosenergia-piacra vonatkozé szabalyozas azonban nem nyujt
egyértelmd, objektiv, pontos képet a jelentbs piaci er6 fogalmardl, vizsgalatanak és
kezelésének moédjardl. A szabalyozas nem tisztdzza egyértelmien az alapvetd
céljaként definialt hatékony verseny fogalmat és azon hamis elképzelést tamasztja
ala, hogy a versenypiacon elért dominans piaci jelenlét (minél tobb vevé, fogyasztd
megszerzése) — mely a gazdalkodd szervezetek legfébb céljaként a piaci verseny
elsédleges hajtéereje — karos, és azt meg kell szintetni vagy korlatozni kell. Az
el6z6ekben bemutattuk: a regionalis piacon jelentés forgalom bonyolédik, azaz sok
eladd van, de csak az olcsébban értékesiték hodithatnak el fogyasztokat, juthatnak
dominans pozicidba. igy a dominancia valéjaban csak akkor tekintheté karosnak, ha
az a fogyasztok arainak novekedését eredményezi. Ezzel szemben az illetékes
hatésag (a MEH) objektiv szempontrendszer hianyaban, tag keretek kozott
avatkozhat be a piaci folyamatokba.

Azt is meg kell allapitani, hogy a versenyt célként megjeldlé elébbi felfogas nincsen

teliesen 6sszhangban az EU piacrdl alkotott elképzeléseivel®: "A piacnyitas eurdpai

koncepcioja nem dnmagaban a versenyt latja célnak. A verseny egy eszkdz és olyan
mas célok elérésére kell vezetnie, mint a versenyképes arak, a jobb vevészolgalat és
az ellatasbiztonsag.

e A piac egy bizonyos mértékii hatékony szabalyozasa ugyanakkor szukséges
marad a fogyasztok érdekében és mas politikai szandékok, mint a kdrnyezet
védelme és az ellatas biztonsaganak elérésére.

e ... a piacnyitds és a kozérdek( szolgaltatas kiegészitd célok. A szolgaltatd
valasztas lehetéségével a szolgaltatasi sztenderdek gyakran javulnak a verseny

* Loyola de Palacio a korabbi Bizottsag elndkhelyettese, energetikai és kozlekedési biztosa (World
Economic Forum, New York, 3 February 2002; Sajtékdzlemény: IP/02/189, Brussels, 3 February 2002
alapjan)
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eredményeként... ugyanakkor a koézérdekl szolgaltatasi kotelezettségek
teljesitéséhez szikséges hatékony szabalyozas fennmarad. ,,

Az alapvetd cél tehat nem énmagaban a verseny. igy indokolt annak mérlegelése,
hogy csak az MVM Trade esetében érvényesll-e a piaci dominancia és ez a hazai
fogyasztok szamara ténylegesen elényos vagy hatranyos:

A hosszu tavu vasarlasi, értékesitési szerz6désekkel kialakitott piaci szerkezet
nem az MVM kezdeményezésére jott létre, az erébmlU és aramszolgaltato
privatizaciok el&feltétele volt.

A szerz6désekkel kialakitott kapcsolatrendszer tulajdonképpen az integralt
villamosenergia-ipari tarsasagok — formalis szerzédések nélkili — belsé
kapcsolatrendszerének felel meg azzal, hogy az integralt tarsasagoktol
eltér6en az MVM Trade kdzvetlen fogyasztoi értékesitést nem folytat.

igy altalaban a hosszu tavu szerzédéses rendszer csak annyira itélheté el,
mint az erdmiveket és viszonteladdi tevékenyseéget ellatdo kirendeltségeket
birtokld6 — az egész eurdpai energiaipart jellemz6, alapmodellnek tekintheté —
integralt vallalkozasok léte.

Mas integralt eurOpai tarsasagokkal oOsszehasonlitva az MVM Trade
dominanciaja szerény, jelentésen elmarad mas integralt eurdpai és nemzeti (a
legjelentésebbeket a kovetkez6 abra mutatja) tarsasagokétol.

‘°>Vert|kalls integracié és klegyensulyozott

energia-mérleg a meghatarozoé tarsasagoknal.

Sajat tulajdonu termelés
TWh
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500 _:2::;?;:
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Integralt tarsasag
végfogyasztoi
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Az azonos szerepkor ellatasi lehetéségének felszamolasa, mikozben az mas
europai és hazai tarsasagoknal nem torténik meg az MVM Trade
diszkriminaciojat jelentené.

A magyar Parlament 2005-ben dontott az integralt nemzeti tarsasag
létrehozasardl. A tulajdonos ennek megfelel6 stratégiat fogadott el: az MVM
tarsasagcsoport versenyképes stratégiai holdingként a hazai villamosenergia-
piac dominans, integraltan mikodé résztvevbje, Magyarorszag nemzeti
villamos tarsasagcsoportja lesz, mely szerepet vallal a régié villamos
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energetikajaban is. Ennek megvaltoztatasa jelentés piaci értékcsdkkenést
eredményez.

e Az MVM Trade és engedélyes jogel6djei mindig a vonatkoz6 torvényeknek,
szabalyoknak, a j6 kozszolgaltatdéi gyakorlatnak megfeleléen jartak el,
dominanciajukkal a jogszabalyokban el6irt hataskorokon tulmendéen nem
éltek.

e A dominanciat az allami tulajdonos mindig a fogyasztok érdekében hasznalta
Ki.

e A teljes piacnyitas 2008. januar 1-i id6épontja és az ezzel egyultt jaro
kockazatok minimalizalasa érdekében hozott tulajdonosi dontések is az el6bbi
korbe tartoznak. Nem az MVM Trade, hanem a fogyasztok érdekében kerult
sor a rendszerhasznalati dijak atmeneti megemelésére, illetve a szlovak-
magyar hataron az AAC jogok atmeneti visszaallitasara*. Ezek indokoltsagat
— mint bemutattuk — az aktualis tapasztalatok is igazoljak.

o Ezeket az intézkedéseket semmiképp sem lehet ugy minésiteni, mint amelyek
az MVM Trade piaci dominanciajabdl, monopdlium jellegl viselkedésébdl,
vagy a rendszeriranyitdo altali pozitiv diszkriminalasabdl kovetkeznek. A
megfontolt allamigazgatasi dontések visszaélésnek sem mingsithetok.

e A piacidegen megoldasok alkalmazasa - az egyes orszagok
ellatasbiztonsaga, fenyegetd forrashiany esetén — az EU tagallamok esetében
sem szokatlan. llyennek tekinthet6 az export, vagy a hatarkeresztezd
kapacitasok értékének korlatozasa, a kivitelt megdragitd adok, tranzitdijak
bevezetése vagy hosszu tavu import megallapodasok kormanyzati szinti
kezdeményezése.

e Nem itélhetd el és nem tekinthetd a dominans pozicioval torténd
visszaélésnek, hogy az MVM Trade az altala tapasztalt, fogyasztoi
aralakulasra, ellatasbiztonsagra kedvezétlen piaci folyamatokra a tulajdonos
allam illetékes tisztségviselGinek figyelmét kell6 id6ben felhivja, és
egyuttmikodik a tulajdonossal a negativ hatasok minimalizalasara.

e Mint az el6z6ekben részletesebben is vazoltuk, egyes piaci szegmensek
aralakulasat, a transzparensen értékesithetd mennyiséget a tulajdonosi
elvarasok hataroztak meg. Kimutattuk azt is, hogy a transzparens értékesités
soran kialakul6 arak még az el6bbi, tulajdonos 4altal befolyasolt
feltételrendszerben is egyértelmliien versenypiaci araknak tekintheték és
nagysagukban az MVM dominanciajanak, aukcidés taktikajanak csak
arcsokkentd szerepe volt, 6sszességében piaci ar alatti értékesités tortént.

¢ Nyilvanvald, hogy a beszerzési és értékesitési portfolié csak egyuttesen tette
lehetéveé, hogy az ellenbrzott értékesitési csatornakon vasarld fogyasztok a
tulajdonosi elvarasoknak megfeleléen, a varhatdé piaci arnal Iényegesen
olcsébban jussanak villamos energidhoz®.

* A gyakran megjelené vélekedésekkel ellentétben az ukran-magyar hataron ilyen eléjog nem létezik.
Ugyanis az Ukrajnabdl exportalhatd villamosenergia-mennyiséget, az exportérok személyét az ukran
bels6 eljarasrend hatédrozza meg. A kiszallithatd mennyiség allami kontingentalasara tekintettel
Ukrajna gyakorlatilag maga donti el, hogy a kiszallithaté villamosenergia-mennyiséghez viszonyitva
b&ségesen rendelkezésre all6 hatarkeresztezd kapacitasokon melyik kereskedd szallithat Ukrajnabdl
ki villamos energiat. Az Ukrajndbdl értékesitett villamosenergia-mennyiség egyébként az utdbbi
idészakban fokozatosan né és a regionalis forrashiany miatt egyre nagyobb a verseny, hogy a
kilféldre eladott villamos energia melyik szomszédos orszagba, Szlovakiaba, Romaniaba, vagy
Magyarorszagra jut. Ezt figyelembe véve az egyik ukrajnai vasarléval kétott MVM Trade hosszu tavu
importszerz8dés egyértelmiien elénydsnek tekinthetd, hiszen erre hivatkozva eddig altaldban el
lehetet érni, hogy az abban szereplé mennyiségek Magyarorszagra és ne mas orszagba kertljenek.

> Lehet gondolat kisérletet végezni: hogyan alakultak volna a kereskedelmi kapcsolatok és az arak a
HTM-ek teljes korli felbontasa esetén? A villamos energia térvény elGirasai alapjan ez esetben nem
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e Az dllam (tulajdonos) szamara a jelenlegi szabalyozasi, tarsasagi struktura is
egyértelmlen kézben tarthatéva teszi a piaci folyamatok szabalyozasat, ezzel
garantalva a forrashianyos helyzet kdvetkezményeinek politikai akaratnak
megfelel6 tompitasat.

e Amennyiben a tulajdonos tovabbi fogyasztoknal is mérsékelni kivanja a
versenypiac atmeneti negativ hatasait, erre megfelel6 el6készitést kdvetéen a
jelenlegi jogrendben is lehetésége van, a tulajdonosi beavatkozasokat a
jogrend nem korlatozza.

e Ennek olyan megoldasa azonban, amikor az értékesités nem a fogyasztokig
ellenbrizhetd csatornakon valésul meg, nem garantal fogyasztoi tobbletet,
csak az allami profit csdkkenését eredményezi.

e A tulajdonos donthet a szerz6déses kapcsolatrendszer megszlntetésérél, ez
azonban a piaci folyamatokba torténé beavatkozasi lehetbéségének
megszlnésével, a haztartasi és kozintézményi szegmensekben jelentés
aremelkedésekkel jar egyutt. Ugyanis Magyarorszagon, illetve a régidban
arcsokkenésre, arversenyre vezetd versenypiac rovidtdvon nem johet létre.
Ehhez az kellene, hogy a piaci szerepl6k barmely piaci szegmensben
versenyre kényszerlljenek, amihez kell6 szamu, koézel azonos hattérrel
rendelkezd erbmd, nagykereskedd, viszonteladd kellene.

e A HTM-ek (Hosszu tavu villamosenergia-vasarlasi megallapodasok) dontéen
jok, tehat armérséklé hatasuak. Ezek egyoldalu felmondasa egyértelmi és
jelentés arndveldé hatassal jarna. Mint ismeretes a kormany ezért nem
valasztotta ezt az utat.

o A felbontast kdvetéen a forrashianybol mindenképpen realizalédd extraprofit
nem az allami tulajdonoshoz (vagy arrdl az ellenérzott értékesitési csatornak
esetében részben lemondva a fogyasztékhoz), hanem a termel6khoz jutna.

e A piaci arnal nagyobb kinalati aru, piacrdl kiszorulé termelék részére a HTM
rendszer felszamolasa esetén (amennyiben befektetéseik még nem tériltek
meg) ,allami tamogatast” kell fizetni, mig a pici arnal olcsébb erémivek az
elébbiek miatt extraprofitot realizalhatnak, igy 0sszességében a szerzédések
megszuntetése tobbe kerllne a fogyasztoknak.

e A piaci szerkezetbdl, forrashianybdl adodoan csaknem minden termel6
armeghatarozdéi pozicidba kerulhet. Miutdn nem épulnek erémivek, ez a
kockazat a kdzeljovében csak no.

e A helyzet alapvetd megvaltozasara csak a regionalis kinalat bovulésével, Uj
erdmavek létesitését kovetden lehet szamitani.

o Erre tekintettel egyre nagyobb jelentésége van az allami tulajdonos altal
ellenérizhetd portfolid atmeneti egyben tartasanak, mellyel a piaci folyamatok
a kinalat bévuléséig pozitivan befolyasolhatok.

El6bbiekb6l adoddan a ténylegesen fennallé piaci dominancia és annak allami
tulajdonosi ellenérzése a fogyasztok szamara egyértelmien kedvezé volt,
megbrzése lehetbvé teszi a piaci folyamatokba torténé allami beavatkozast, kizarja a
forrashianybdl adodo szélséséges helyzetek kialakulasat és az extraprofitot — amely
nem monopolprofit, mivel nem a monopdlium aktiv tevékenységebdl, termelés

csak az MVM Trade-nek, hanem minden erémiinek aukciot kellett volna hirdetni. Megvaltoztatta volna
ez a keresleti-kinalati helyzetet? Erdemben nem. igy az aukcidkon érvényesiilé arak sem valtoztak
volna érdemben. Lett volna lehetéség az eredetileg meghirdetett mennyiségnél tobbet értékesiteni?
Nem, hiszen az erémivek csak sajat kapacitasaikat tudjak piacra vinni. Kisebb Iépésekkel emelték
volna az arszinvonalat? Nem, hiszen a minél nagyobb ar elérése a gazdasagi érdekiik. Lett volna
lehetbség a kozérdekl szolgaltatas piaci arnal olcsébb arazasara? Aligha. Belathatd, hogy a
fogyaszt6i érdekek a HTM portfélié fenntartasaval nem sérilnek.
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visszafogasabdl, hanem a regionalis kinalat sz(ikdsségébdl adddik — az allami
koltségvetésbe gydijti.

A dominancia csakis zart piacon lenne visszaélésre felhasznalhaté. Mint igazoltuk a
magyar piac nyitott, arai a regionalis araktol fuggnek, import a hazai igényeket
meghaladé mértékben all rendelkezésre, ,itthon” tartasa csak a fizetOképes
kereslettél fugg, kapacitas visszatartds nem tortént. A dominans pozicid
kihasznalasara nincs lehet6ség. Ugyanakkor annak mérlegelése, hogy a korlatlan
liberalizacié, vagy a nemzetgazdasag érdekében ennek allami bevétel terhére
torténd korlatozasa, a piaci folyamatokba torténd esetleges piacidegen beavatkozas
jelenti a megoldast, a tulajdonos illetékességi kdrébe tartozik.

A nemzetgazdasag teherbird képessége a folyamatok szabalyozasat — a jelenlegi
tobbségeében allami tulajdont dominans piaci pozicié atmeneti megbrzését —
indokolna. Lehet, hogy ez piac-idegennek tlnik, de az egyetlen atmeneti lehetéséget
jelenti, és teljes meértékben Osszhangban van az EU energiapiacokrol alkotott
alapvet6 elképzelésével. Viszont az EU jogrendje, illetve a tarsasagcsoport tézsdére
vitele, az ehhez szikséges t6zsdeképességi elbfeltételek teljesitése az allam
szamara sem teszi lehetévé az alapvetd szabalyokkal ellentétes gyakorlat
folytatasat. A tulajdonosi akarat érvényesitésére is csak jogszerlen, transzparens
maodon kertlhet majd sor.

A helyzet megvaltozasara, és ezzel az allami beavatkozas igényének megszlinésére
csak a hazai erbmi létesitések Utemének meggyorsitasat, a szomszédos
tagallamokkal t6rténd regulacid harmonizalasat kovetéen lehet szamitani. A
regionalis tapasztalatok alapjan az egységes eurOpai piac kialakulasanal a
legnagyobb elmaradas éppen a szabalyozasi kornyezet harmonizalasaban
jelentkezik. Fontos azonban megjegyezni, hogy a versenykornyezet nem az arak
csOkkenését igéri — igy azt az EU sem igérhette —, hanem azt, hogy az adott
feltételrendszerben a legnagyobb hatékonysag érvényesiil.
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