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1. Altalanos cégadatok

A tarsasag neve: Eszak-magyarorszagi Aramszolgéltaté
Nyilvanosan M(ik6d6é Részvénytarsasag

Réviditett neve: EMASZ Nyrt.
Székhelye: 3525 Miskolc, Dézsa Gyérgy u. 13
Az Alapszabaly kelte: 1991. december 31.

Cégbirosagi bej. szama és helye: Cg. 05-10-000067
B-A-Z Megyei Birbsag mint Cégbirésag

A tarsasag idétartama: hatéarozatlan idétartamu
az lzleti év januar 1-t6l december 31-ig tart

Koényvvizsgalé: PricewaterhouseCoopers Kift.
(1077 Budapest, Wesselényi u 16.)
képviseletéeben: Puskas Istvan,
kamarai tagsagi szama: 004106

Tézsdei bevezetés kezdbnapja: 1998. december 15. ,B” kategoriaban
Hirdetmények kbzzététele: Népszabadsag
Magyar Tékepiac
A tarsasag alaptékéje: 30 504 210 000 Ft
ISIN kod: HU0000074539

Az EMASZ Nyrt. 2007. év éves gyorsjelentese a 2001. évi CXX. Tbkepiaci Térveny,
a Budapesti Ertektézsde Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyzata, valamint a
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) elvei szerint késziilt.

A gyorsjelentés a valésagnak megfelelé6 adatokat és allitasokat tartalmaz, valamint
nem hallgat el olyan tényt, amely a Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabol
Jelentéséggel bir.

A kb6zOIt adatok konszolidaltak és nem auditaltak.
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2. Osszefoglalas

Az EMASZ Nyrt. — a korabbi évek gyakorlatanak megfeleléen — tarsvéllalatéval az
ELMU Nyrt-vel egyiittmiikbdve 2007-ben végrehajtotta mindazokat a feladatokat,
amelyekre a villamosenergia-piac 2008. januar 1-i teljes megnyitasa miatt volt
szlikség. Ezen feladatok alapvetéen az (igyfélszolgalat és a szamlazasi rendszer
belsé folyamatainak atstrukturalasara, atalakitasara és az uj, szabadpiaci energia
beszerzésre térténd felkésziilésre koncentraltak.

Sikerrel vettlink részt a 2007-es esztendd végén megtartott villamosenergia-aukcion
biztositva ezzel mind az egyetemes szolgaltatasban mind az immaron majdnem
teljessé valt versenypiacon az ligyfelek kedvezé aron torténd ellatasahoz sziikséges
energia mennyiseget.

A megnyilo versenypiacon a minél jobb startpozicio elérése céljabol széles koérlien
blvitettiik értékesitésiink szolgaltatasanak palettajat és kidolgoztuk azokat a
tarifatermékeket, melyek kiilénésen a kislizemi fogyasztok megtartasa és akvizicidja
szempontjabdl birnak nagy jelentéséggel.

A tarsasag csoport aktivan részt vett a versenypiaci szabalyok kidolgozasaban és
hatarozottan kiallt az egyenlé esélyeken alapuld, szabad verseny megteremtésének
célja mellett.

Fontos feladatot jelentett a megszind kbziizem helyébe lépb egyetemes szolgaltatas
keretfeltételeinek megteremtése, illetve az (igyfelek tajékoztatasa a megvaltozott
piaci viszonyokrol. Az Ugyfél elégedettséqgi vizsgalatok szerint sikeres volt a
Tarsasagcsoport tajékoztatasi és kommunikacios tevékenysége a fogyasztok
felkészitése soran.

A haldzati teriileten tovabb folytattuk az immar sok éve tartd rekonstrukcios
munkakat, folyamatosan javitva ezzel az ellatas miiszaki szintjét.

A Tarsasag részvényeinek szama a bazis id6szakhoz képest nem valtozott, a
kibocsatott térzsrészvények szama 3 050 421 db.

Az EMASZ Nyrt. értesiti tisztelt részvényeseit, hogy a 2007. évi Eves Gyorsjelentése
elkésziilt, amely megtekinthetd6 a Tarsasag székhelyén, valamint honlapjan a
www.emasz.hu internet cimen.
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3. A villamosenergia-gazdalkodas adatai

Villamosenergia-mérleg

Villamosenergia-mérleg

2 006 2 007 Eltérés

GWh GWh %
Villamosenergia-vasarlas 3401 3801 11,8%
Villamosenergia-értékesités 2922 3324 13,8%
Halbzaton atfolyo dsszes villamosenergia 5918 6 205 4,8%
Piaci fogyasztok villamosenergia felhasznalasa 2517 2404 -4,5%
Halbzati veszteség 482 463 -3,9%
Halbzati veszteség (%) 8,2% 7,5% -8,5%
Sajat fogyasztés 12 14 16,7%

Villamosenergia-vasarlas

Villamosenergia-vasarlas
2 006 2 007 Eltérés
GWh GWh %
MVM Zrt. 2 437 2 884 18,3%
Tars aramszolgaltatok 23 23 0,0%
Egyéb 941 894 -5,0%
Osszesen: 3401 3801 11,8%

Villamosenergia-értékesités alakulasa fogyasztoi csoportonként

Villamosenergia-értékesités

2 006 2 007 Eltérés

GWh GWh %
Lakossagi 1420 1408 -0,8%
Teljesitménydijas 885 1228 38,8%
Alapdijas 460 597 29,8%
Kozvilagitas + Egyéb 157 91 -42,0%
Osszesen: 2922 3324 13,8%
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Piaci helyzet
Az elmult évben jelentds valtozasok zajlottak a villamosenergia-piacon.

Mig 2006-ban az ipari nagy- és kbGzepes meretl vallalkozasok aktiv részvételével
stabilizalédni latszott a valodi versenypiac, a folyamat 2007-ben visszajara fordult. A
Szabadpiaci kinalati arak fokozatosan a viszonylag stabil kbziizemi arak félé
emelkedtek, melynek hatasara a versenypiaci forgalom jelentés része
visszaterel6dott a hatosagilag szabalyozott arakkal és kondiciokkal fémjelezheté
kéziizembe. Ez a tendencia egész évben érvényesllt, mikbzben nem tértent
szamottevo Kilépés a versenypiacra.

Az orszagos villamosenergia-fogyasztas névekedésével tovabbra sem tartott lépést a
termelbkapacitasok kiepitése, a hatarkeresztezb kapacitasok valtozatlanul sziikbsek,
igy a kinalati oldalon arcs6kkentés nem valosulhatott meg.

Villamosenergia-beszerzés és - értékesités a kbziizemi piacon

2007-ben Tarsasagunk szolgaltatasi teriletéen a villamosenergia-igény — dbénté
részben a nagy Uzleti fogyasztok kbziizembe toérténé visszarendezédésének
készbnhetéen — jelentésen, mintegy 13,8 %-kal emelkedett, amelynek kielégitésére
O6sszességében 3 324 GWh villamos energiat vasaroltunk.

A villamosenergia-mennyiség noévekmenye 2006-hoz képest meghaladja az
400 GWh-t, mely alapvetéen a mar emlitett piaci atrendezédés kbvetkezmenye.

Fogyasztdi csoportok

Az egyes fogyasztoi csoportokat tekintve, a 2007 évi 3 324 GWh villamosenergia-
értékesitésen beliil a legnagyobb részaranyt, 42,4 %-ot, valtozatlanul a lakossagi
fogyasztok ellatasa képviseli.

A masodik legjelentésebb csoport a teljesitménydijas fogyasztoké. Részaranyuk a
piacrol visszatért ipari fogyasztok sulya miatt jelent6sen megnétt, 36,9 %-ra.

Véqlil — a vasuti vontatast is magaban foglal6 — alapdijas fogyasztok forgalma teszi ki
a teljes értékesités 18 %-at.

A haztartasi fogyasztas csekély mértekl csbékkenése (-0,8%) mdgoétt alapvetd okként
a fltési célu villamosenergia-felhasznalas erételjes visszaszorulasa huzédik meg,
amit majdnem teljes mértékben kompenzalt a kbzbssegi fogyasztas (lépcséhaz-
vilagitas, lift) az egyéb szegmensbdl a haztartasi fogyasztok szegmensbe térténé
atsorolasa.

A vezérelt (éjszakai) aram arszintje a flitési célu alternativ energiaforrasokhoz —
kilénésen a féldgazhoz képest — valtozatlanul magas volt, igy népszertlisége tovabb
csbkkent, ami 9,6 %-0s visszaesésben tiikréz6dott.
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A teljesitménydijas tarifa szerint vételezé Uzleti fogyasztok kbérében a masodik
félévben érezhetd pozitiv konjunkturalis valtozasok jelentkeztek. Bar a 2006-hoz
képest realizalodott 343 GWh energia-tobblet j6 része a piacrol kbzlizemre visszatért
fogyasztoknak kbészénhetd, de a kereskedelemi-, ingatlanhasznosito-, és italgyarto
agazatokban ettél fluggetlenil is kiemelked6 villamosenergia-igény  volt
medgfigyelhetb, melyet a kiilbnésen meleg nyar is serkentett.

Az alapdijas fogyasztas latvanyos névekedésének (29,8 %) oka a vasuti vontatas
visszatérése a kbziizemre. Az egyeéb kis-lizleti fogyasztok aktivitasa stagnalt, illetve
kis mértékben mérséklbdétt. Folytatoédtak az (zleti koncentraciés folyamatok, a
kiépllé bevasarlokbzpontok — mint teljesitménydijas fogyasztok — magukba
integraljak a kisipari- kiskereskedelmi tevekenyseégek jo részet.
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4. Pénzugyi attekintés

4.1. Bevezetés

Az EMASZ Nyrt. 2007. éves konszolidélt gyorsjelentése, a Budapesti Ertéktézsde
Szabalyzataban foglalt elbirasok figyelembe vételével, a Nemzetkézi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok (IFRS) alkalmazasaval, nem auditalt adatok alapjan
keszilt. A szamviteli politika egyseégesen Kkerllt alkalmazasra az érintett évekre
vonatkozoan.

A lezart id6északot kbvetbéen olyan lényeges esemény nem tértént a Tarsasagnal,
amelyet jelen gyorsjelentés ne tartalmazna. A gyorsjelentés a valésagnak megfelelé
adatokat és allitasokat tartalmaz, a Tarsasag nem hallgat el olyan tényt, amely a
kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

A Csoport az IFRS standardokat 2005. januar 1-jén adaptalta.

A jelen konszolidalt pénziigyi beszamolo fordulonapja 2007. december 31.

A konszolidalt beszamolé az Eurdpai Unié altal elfogadott Nemzetkézi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban készlilt el.

A konszolidacioba bevont tarsasagok kére 2006 évhez viszonyitva az alabbi
tarsasagokkal béviilt:

« EMASZ Hélozati Kft.
« ELMU-EMASZ Hélozati Szolgaltato Kft.
« ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

A Csoport lednyvallalata, az EMASZ Hélézati Kft. - mely tényleges tevékenységét
2007. januar 1-jén kezdte meg — 2007-es Ulizleti évben teljes mértekben (100%-osan)
bevonasra kerlilt a konszolidalt beszamoldba (IAS 27).

Az EMASZ Halézati Kft.-t az EMASZ Nyrt. 100%-os tulajdoni arénnyal alapitotta,
melynek feladata a tulajdonaban Ilév6é elosztohalozaton keresztil térténd
villamosenergia-tovabbitas a fogyasztok felé, valamint az ezzel 06sszefliggé
szolgaltatasok nyujtasa.

A jegyzett tbke értéke 84 503 000 EFt, amelybdl a 2007. januar 1-jen megvalosult
kedvezmeényezett eszkbzatruhazas apport ertéeke 84 500 000 EFt. A tarsasag neve
EMASZ DSO Elosztéhélozati Szolgéltatd Kft.-ré6l EMASZ Halézati Kft.-re valtozott,
amely a cégbirosagon 2007 aprilis 20-an bejegyzésre kerlilt.

Az IFRS el6irdsénak megfeleléen az EMASZ Halbzati Kft. leényvallalatnak minésiil,
mivel a Csoport ellenérzési joggal rendelkezik, és iranyitani tudja a tarsasag
pénziigyi és miikédési politikéjat. Az EMASZ Halézati Kft.-ben 1évé tulajdoni arény
(100 %), megegyezik a szavazati joggal. A leanyvallalat a 2007-es lizleti évben teljes
mértékben konszolidalasra kerdilt (IAS 27).

A Csoport IFRS konszolidalt beszamolojaba az alabbi befektetések keriiltek equity-
maodszer szerint bevonasra.
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Sinergy Kft. és leanyvallalatai

Magyar Aramszolgaltatoé Kft.
BC-Erémi Kft.

TVK-Erémii Kift.

ELMU-EMASZ Halbzati Szolgéltato Kft.
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

A Sinergy Kft.-t azzal a céllal hoztak létre a tulajdonosok (ELMU Nyrt. 50 % és
EMASZ Nyrt. 50 %), hogy fé tevékenységlikén, a villamosenergia-szolgaltatason tul,
a fogyasztok specialis, energetikahoz kapcsolodo igényeit is teljesiteni tudjak. A
véllalkozasnak Ot leanyvallalata van: a Kazinc-Therm Kft., a Tisza-Therm Kft., a
Tisza-WTP Kft, az Ozdi Erémii Kft. és a BC-Therm Kft., valamint eqy kézds
vezetésd vallalata a Zuglo-Therm Kft.

A Magyar Aramszolgéltaté Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. alapitottak, a
tulajdonosi arany 50-50 %. A véllalkozas f6 tevékenysége a liberalizélt energiapiacon
térténé villamosenergia-kereskedelem, illetve a feljogositott fogyasztok részére
torténd villamosenergia-ertekesités.

A 2006. december 16-ai taggylilésen a Tarsasag a jegyzett téke 100 MFt-ra térténé
emelésérdl hatarozoftt. A jegyzett tbke emelést a tGketartalekbol — melynek 6sszege
350 MFt volt —, mint a jegyzett t6kén feliili szabad vagyonbdl biztositotték. Igy a
Magyar Aramszolgéltatd Kft. sajat t6kéje 200 MFt-ra emelkedett. A sajat t6ke
megemelése megndvelte a tulajdonosok lizletrészeinek értékét tbkerészesedéseik
aranyaban. A tbkeemelés 2007. aprilis 19-én cégbirésagi bejegyzéesre kerdilt.

A Sinegy Kft.-nél és a Magyar Aramszolgéltaté Kift.-nél 1évé tulajdoni arényok (50 %)
megegyeznek a szavazati joggal, illetve a befolyas mértékével.

A BC-Erémi Kft. 1998. december 4-én alakult meg azzal a céllal, hogy a
BorsodChem Nyrt. kazincbarcikai telephelyén féldgaz-tiizelbanyag bazison,
kogeneracios technolbgiara alapozva 160 t/h névieges gbztermel6 kapacitasu és
kapcsolt 50 MW villamosenergia-termelésre alkalmas gazturbinas ipari erémliivet
létesitsen és Ulzemeltessen a BorsodChem Nyrt. ipari igényeinek kizarolagos
kiszolgéléséra. A tulajdoni aranyok: EMASZ Nyrt. 74 %, BorsodChem Nyrt. 26 %.

A BC-Erémi Kft. déntéshozatali strukturaja, szolgaltatasi szerz6dései és a
t6keleszallitésra vonatkozé megéllapodés alapjan, valamint az EMASZ Nyrt.-t terhel
kockazat és megilleté ellenszolgaltatasok figyelembe vételével megallapithato, hogy
az EMASZ Nyrt.-nek nem ellenérzési joga van ebben a Térsaségban, hanem
meghatarozo befolyasa, ezért tarsult vallalkozasnak mindstiil és t6kemodszerrel kertil
bevonasra a konszolidacioba.

A TVK-Eréomii Kft. 2001. oktober 31-én alakult. A tulajdonosok a tarsasagot abbdl a
célbdl hoztak létre, hogy a TVK Nyrt. tiszaujvarosi telephelyén féldgaz-tiizelbanyag
bazison kombinalt ciklusu erémdii technologiara alapozva a TVK Nyrt. héigényének
megfeleld névieges gbztermeldé kapacitasu és a hdbigények kielégitéséhez
optimalizalt  kapcsolt  villamosenergia-termelésre  alkalmas ipari erémiivet
létesitsenek. A tulajdoni arényok: EMASZ Nyrt. 74 %, TVK Nyrt. 26 %.
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Az EMASZ Nyrt.-nek a TVK Nyrt.-vel kététt szindikétusi szerz6désébdl eredéen -
amely a szavazati aranyokbol adodoan kézoés ellenérzést von maga utan - valamint a
TVK-Erémii Kft. dbntéshozatali strukturaja, szolgaltatasi szerzddései alapjan,
tovabba az EMASZ Nyrt.-t terhel6 kockézat és megilleté ellenszolgéltatésok
figyelembe vételével megallapithatd, hogy az EMASZ Nyrt.-nek nincs ellenérzési
Jjoga ebben a Tarsasagban, ellenben kbzds vezetési vallalkozasnak mindsil és
t6kemodszerrel keriil bevonasra a konszolidacioba.

Az ELMU-EMASZ Halézati Szolgéltaté Kft.-t az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt.
kézésen alapitotta, mely jelenleg 65 %-ban az ELMU Nyrt., 35 %-ban az EMASZ
Nyrt. tulajdonaban van. Az uj tarsasag tevékenysége a villamos energia
elosztohalozat tervezése, létesitése, lizemeltetése, karbantartasa, illetve bdévitése,
valamint az ezekkel Osszefliggd szolgaltatasok nyujtasara terjed ki. A tarsasag
térzstékéje 3 000 EFt.

A térsaség neve ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltaté és Szerelé Kft.-rél ELMU-
EMASZ Haloézati Szolgaltaté Kft.-re valtozott, amely a cégbirésagon 2007. &prilis 2-
an bejegyzésre kertilt.

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t az EMASZ Nyrt. az ELMU Nyrt.-vel k6zbsen
alapitotta. A tarsasag térzstékéje 3 000 EFt, melybsl az EMASZ Nyrt. 30 %-0s
tulajdoni arannyal rendelkezik. A tarsasag tevékenysége az Ugyfélszolgalat,
telecentrum, szamlazas és adatfeldolgozas, valamint az ezekkel &sszefliggd
szolgaltatasok nyujtasara terjed ki.

Az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. 2007.06.25-i taggyiilési hatarozata az ELMU-
EMASZ Halézati Szolgaltaté Kft.-ben és az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-ben
levé szavazati aranyt 50-50%-0s mértékben allapitotta meg.

Az IFRS elbirasanak megfelel6en a szavazati aranyok, valamint a szerzédéses
megallapodason alapulo kbézds ellenérzés figyelembevételével a Csoport kbzbs
vezetésii vallalkozésnak minésitette az ELMU-EMASZ Hélbzati Szolgéltatd Kft.-t és
az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t, melyek t6kemodszerrel keriilnek bevonésra
a konszolidacioba.

4.2. Tevékenységek jogi szétvalasztasa

Az Unios direktivak, valamint a Villamos Energia Térvény elbirasai szerint 2007.
Julius 1-jétél az elosztohaldzati tevékenységet az értékesitési tevékenységtol jogilag
el kellett valasztani. A fent emlitett idéponttol kezd6dben, ezek a tevékenysegek
elkllonllt gazdasagi tarsasagokban végezhetok.

Az ebbdl ereds tevékenység-atruhazasokkal az EMASZ Nyrt. a villamos energiérol
sz0l6 2001. évi CX. Térvénynek - a 2005. evi LXXIX. Térvény 52. §-a altal modositott
— 102. §-aban foglalt kételezettségének tesz eleget. Ezen kételezettség, valamint a
kéltseghatékonysag szem elétt tartasa mellett Gj vallalati struktura kialakitasa valt
szliksegesseé, melynek kbvetkeztében harom tarsasag megalapitasara kertilt sor.

A hatélyos jogszabalyi el6irdsok alapjan az EMASZ Nyrt. jelenleg két funkciéval
tovabbra is folytatja tevekenységét. Egyrészt kbziizemi szolgaltatd marad, masrészt,
mint anyavallalat tulajdonosa az ujonnan alapitott cégeknek.
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Az EMASZ Nyrt. rendkiviili kbzgytilése hatarozatot hozott, mely szerint a Tarsasag
adosemlegesen atruhazza:

- az eloszté halézati tevékenységét az EMASZ Halozati Korlatolt FelelGsségli
Tarsasagra, az elosztohalozati tevékenységhez sziikséges eszkbzbkkel
egylitt,

- halézati szolgaltatd tevékenységét az ELMU Nyrt.-vel kdzdsen alapitott
ELMU-EMASZ Halbzati Szolgaltatoé Korlétolt Felel6sségli Tarsaségra, és

- az lgyfélszolgalati tevékenységét szintén az ELMU Nyrt.-vel kéz6sen alapitott
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Korlatolt Felelésségii Térsasagra.

A jogi szétvalasztas 2007. januar 1-i hatallyal kertilt végrehajtasra.

4.3. Mérleg

Az EMASZ csoport befektetett eszkézeinek értéke 58 898 174 EFt, amely a 2006.
december 31-i bazis id6szakhoz viszonyitva 4 215 063 EFt-tal (7,71%) nbvekedett.

A targyi eszk6zok allomanyanak nettd értéke a 2006. évhez viszonyitva
3215 979 EFt-tal (7,02 %) névekedett.

A térgyévi beruhézasok értéke 9 329 612 EFt. Az EMASZ Csoport 2007-ben
O6sszesen 8 741 894 EFt-ot forditott halozati beruhazasokra. Ennek jelent6s hanyadat
els6sorban az ellatas biztonsaganak tovabbi javitasa érdekében a halozat
korszerisitésére forditotta, melynek eredményeként jelentés javulast ért el az
lizemzavarok szamanak csbkkenéseben. A targyidészakban elszamolt amortizacio
értéke 6 036 090 EFt-tal csbkkentette a targyi eszkbzok erteket.

A Csoport mérlegfordulonapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv bizonyiték
valamely targyi eszkGz eértekvesztésére. A targyévben elszamolt értekvesztés
O6sszege (106 816 EFt) tobb, egyedileg nem jelents tételbdl tevodik 6ssze.

Az immaterialis javak nettd értéke a bazis id6szakhoz viszonyitva 6 012 EFt-tal
(0,58 %) csbkkent. A Csoport 2007-ben 282 343 EFt-ot forditott szoftverek
vasarlasara. A targyid6szakban elszamolt amortizacio értéke 289 242 EFt-tal
csOkkentette az immaterialis javak értéket.

A tarsult és ko6zb6s vezetésii vallalkozasokban I|évé részesedések értéke
8 016 650 EFt, amely az el6zé (zleti évhez viszonyitva 722 680 EFt-tal (9,91 %)
novkedett.

A vaéltozas meghatarozd tényezdje, az equity-modszer szerint atértékelt
részesedések pozitiv eredményhatasa (720 730 EFt).

A részesedések értékének tovabbi valtozasat okozta, hogy 2007. januar 1-jén két
kézbs véllalattal béviilt a konszolidaciéba bevont tarsasagok kére: az ELMU-EMASZ
Hélozati Szolgéltaté Kft.-ben (1 050 EFt), és az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgélati Kft.-
ben lévé részesedés (900 EFt) kényv szerinti értéke atsorolasra kerlilt az
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értékesithet6 penzligyi eszk6z6k koziil a tarsult és kbzds vezetési vallalkozasokban
levé részesedeések kdze.

Az értékesitheté pénziigyi eszk6zO6k zard értéke 12 690 EFt, amely a bazis
id6szakhoz viszonyitva 4 950 EFt-tal (28,06%) csbkkent. A valtozas oka, hogy az
ELMU-EMASZ Hélézati Szolgaltatd Kft.-ben, és az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati
Kft.-ben lévé részesedés kbnyv szerinti értéke atsorolasra keriilt a tarsult és k6zds
vezetésl vallalkozasokban levo részesedések kbzeé, mivel ezek a tarsasagok a
beszémolasi id6szakban equity modszerrel konszolidélasra keriiltek. Az EMASZ
Halbzati Kft., mint 100 %-os tulajdonu leényvallalat a beszémolas idészakaban teljes
konszolidacioval kertilt bevonasra a Csoport konszolidalt beszamolojaba, amelynek
soran a részesedeésének knyv szerinti érteke kiszlirésre kerdilt.

A kélcsénbk zard allomanya az el6zé lizleti évhez viszonyitva 14 721 EFt-tal
(29,30 %) csbkkent, amelyet a dolgozok targyidészaki kblcsbntorlesztése okozott.

Az egyéb kbélcsbéndk valos értéke 2006.12.31-én és 2007.12.31-én megkdzelitéen
azonos a kényv szerinti ertékkel.

Az egyeéb hosszu lejaratu kdvetelések zar6 allomanya 108 941 EFt, amely a bazis
id6szakhoz viszonyitva 332 584 EFt-tal (75,33 %) csékkent, mivel az Ozdi
Acélmiivek Kft. a 2007. évre esedékes (110 000 EUR/ho) tbrleszté részleteit
pénzigyileg rendezte.

A latens adoé kévetelées és kotelezettség egyenlegében keril kimutatasra,
amennyiben az ellentételezésre lehetéség van, és ha a latens ado kévetelés és
kotelezettség azonos peénzigyi hatoésaggal kapcsolatos. A latens adokévetelés
targyidészaki erteke 634 671 EFt.

A hélozatfejlesztési hozzajarulas elszamolasaval kapcsolatos latens add kévetelés
1249 761 EFt, az értékvesztés elszamolasabol szarmazo latens ado kbévetelés
80 452 EFt, a céltartalékok miatt elszamolt latens addé kovetelés 55 031 EFt, az
elhatarolt veszteség miatt elszamolt latens ado kéveteles 114 316 EFt az elterd
szabalyozasbol eredben. Az adotdorvény altal megengedett ertekcsbkkenési leiras
6sszege magasabb az IFRS altal szabalyozott hasznos élettartam alapjan szamitott
értékeknél. Az ebbdl adodo kotelezettség 864 889 EFt.

A készletek zar6 allomanya a 2007. december 31-i allapothoz képest 109 590 EFt-
tal (9,86 %) csbkkent, amely az anyagok értékének 10,46 %-os csbkkenésével, és az
aruk zaro értékenek 179,67 %0s névekedésével magyarazhato.

A vevli és kapcsolt felekkel szembeni kévetelések értéke egyiittesen
1 349 430 EFt-tal (8,37 %) csbkkent a bazis évhez képest.

A kapcsolt vallalkozassal szembeni kbvetelések érteke 1 705 831 EFt-tal csbkkent
2006. évhez kepest. E kbovetelesek érteke a beszamolasi idészak veégeén
675 556 EFt. A valtozas meghatarozé tényezdje, hogy a bazis idészakban a
Budapesti Elektromos Miivek Nyrt. részére adott kblcsén 2 000 000 EFt-os értéke
2007.évben visszafizetésre Kertilt.

A kévetelések valds értéke 2006.12.31-én és 2007.12.31-én megkdzelitben azonos
a kényv szerinti értékkel.
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Az egyéb kovetelések érteke 2 895 726 EFt, amely 943 095 EFt-tal magasabb a
bazis id6szaki értéknél. Az egyéb kovetelések ertekének valtozasat leginkabb a
kéltsegvetéssel szembeni kbvetelések érteke és a szallitoknak adott elblegek
Osszege hatarozta meg.

A koltségveteéssel szembeni kbvetelesek éerteke az elbzé lizleti évhez viszonyitva
1258 294 EFt-os (476,07 %) nbvekedést mutat, amelybdl az AFA elszamolas
459 084 EFt-tal, az énkormanyzatokkal szembeni adokdvetelés 301 984 EFt-tal, a
nyereségadoval kapcsolatos kbvetelés 496 498 EFt-tal nbvekedett.

A széllitoknak adoft elblegek zaré értékéenek meghatarozo tényezéje a
rendszeriranyitasi és rendszerszintli szolgaltatasra, atviteli dijra adott eldleg
december havi 6sszege (1173415 EFt), amely a bazis id6szakhoz viszonyitva
341 243 EFt-tal csbkkent

Az egyéb kbvetelések valos érteke 2006.12.31-én és 2007.12.31-én megkdzelitéen
azonos a kényv szerinti értékkel.

A pénzeszk6zbk zaré allomanya a 2006. december 31-i allapothoz képest
184 682 EFt-tal nott.

Az elklilbnitett betétszamla zard értéke 26 947 EFt-tal, a deviza betétszamla zar6
érteke 159 684 EFt-tal nbvekedett 2006. évhez viszonyitva.

A sajat tbke nagysaga 42 992 031 EFt, amely az el6z6 év zaré egyenlegéhez
viszonyitva 3 166 626 EFt-tal emelkedett. A Csoport idészaki konszolidalt eredménye
7 141 393 EFt. A tOGkeszerkezet valtozasanak tovabbi tényezdi: az el6z6 idbszaki
konszolidalt eredmény atvezetése az eredménytartalékba (4 385 683 EFt), a 2006.
évi osztalek kifizetése (3 965 547 EFt), valamint a 2007. évben el6szér konszolidalt
EMASZ Halézati Kft. tékekonszolidéciojanak kiilbnbézete (9 220 EFt).

A hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek (amelyek nem tartalmazzak a hosszu
lejaratu hitelek egy éven belil esedékes részét) zaro érteke 1824 120 EFt
(7 200 000 EUR), amely a targy évi hiteltérlesztés miatt 295 200 EFt-tal (13,93 %)
csOkkent a bazisevhez képest.

A miikbdéshez sziikséges tartdos forgbeszkdz-sziikséglet finanszirozasa érdekében
az EMASZ Nyrt. 2005. évben a CIB Bank Zrt.-vel kblcsdénszerzédést kététt, melynek
6sszege: 12 000 000 EUR. A hosszu lejaratu kotelezettség zard allomanya 2006.
évben 8 400000 EUR (2119 320 EFt), mely 2007. évben 7 200 000 EUR-ra
(1 824 120 EFt) csbkkent. A 2008. évi térleszté részlet 1 200 000 EUR (304 020 EFt)
a rovid lejaratu hitelek kbzé lett atsorolva.

A hosszu lejaratu céltartaléekok zardé allomanya a bazis idészakhoz viszonyitva
47 964 EFt-tal (61,52%) cs6kkent. A Csoport a koévetkezé évekre varhato
kérnyezetvédelmi kitelezettsegekre 30 000 EFt céltartalékot képezett. Az el6z6 Uzleti
évben hosszu lejaratu céltartaléekok k6zétt kimutatott, elbnyugdijra képzett céltartalék
77 964 EFt-os 0Osszege a targyidészakban atsorolasra kerilt a révid lejaratu
céltartalékok kézé.
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A halasztott bevételek koézétt keril kimutatasra a véglegesen atvett
halbzatfejlesztési  hozzajarulasok, a  téritésmentesen atvett eszkbzérték
elhatarolasanak 8 233 652 EFt-os zar6 allomanya, amely 139 312 EFt-tal (1,66 %)
csOkkent a bazisévhez viszonyitva.

A beszamolas évében atvett eszk6z6k és forrasok allomanya 1 135 156 EFt-tal
emelkedett, mig ezen a jogcimen beérkezett eszkbzbk és forrasok felhasznalasabdl
megvalosult eszk6zbk eértekcsbkkenésével megegyezben 1274 468 EFt 6sszegl
kivezetés tortent.

A rovid lejaratu kotelezettségek zaro értéke 1 768 919 EFt-tal (7,70 %) névekedett
2006. evhez viszonyitva. A valtozast déntéen a révid lejaratu pénzlgyi
kételezettségek csbGkkenése és a szallitdi és kapcsolt felekkel szembeni
kételezettségek nbvekedése okozta.

A rovid lejaratu pénziigyi koételezettségek 8 533 720 EFt-os O6sszege a hitelek
targyidészaki zaré allomanyat (8 229 700 EFt), és a hosszu lejaratu hitelek 1 éven
belili térleszté részletet (304 020 EFt) mutatjia. A pénziigyi kételezettségek valds
értéke 2006.12.31-én és 2007.12.31-én megkézelitben azonos a kbnyv szerinti
értékkel.

A rovid lejaratu céltartalékok zaro allomanya 314 535 EFt, amely 139 319 EFt-tal
névekedett a bazis id6szakhoz viszonyitva. A valtozas legjelentésebb tényezdi, hogy
a beszamolas id6szakaban a Csoport a varhato kérnyezetvédelmi kbtelezettségekre
90 000 EFt, a jovbbeni kotelezettségekre 93 412 EFt révid tavu céltartalékot képzett.
Az elbnyugdijra képzett céltartalék a felhasznalas mértékének megfelelben
(110 688 EFt) feloldasra kerdilt.

A szalliték allomanya — kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban Iévé
vallalkozasokkal egyitt — 4 202 744 EFt-tal (39,41 %) névekedett a bazis évhez
képest.

E csoporton beliil az aruszallitasbol és szolgaltatasbol keletkezé kételezettség -
kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasok nélkil — 918 684 EFt-
tal (9,83 %) csbkkent.

A valtozast dbntbéen a beruhazasi szallitok zard allomanyanak csbkkenése okozta,
mivel a targyidészakban az EMASZ Csoport halézati beruhazasait az ELMU-EMASZ
Halozati Kft., mint kapcsolt vallalkozas bonyolitotta.

A kapcsolt vaéllalkozasokkal szembeni kételezettség értéke 6 432 246 EFt, mely
5 124 015 EFt-tal magasabb az el6zé idbszaki érteknél. A valtozas elsédlegesen a
halbzatiizemeltetési és karbantartasi tevékenység, valamint az (lgyfélszolgalati
tevékenység kiszervezesével magyarazhato.

A fenti tevékenységeket 2007. januér 1-jét6l az ELMU-EMASZ Hélozati Kft., és az
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft., mint kapcsolt véllalkozésok bonyolitjak.

Az egyéb rovid lejaratu kételezettségek értéke 1 020 000 EFt, a bazisidészakhoz
viszonyitva 310 327 EFt-tal csbGkkent. A valtozas meghatarozé tényezbi a
munkavallalokkal szembeni kételezettségek 135 418 EFt-os (65,36%), és a passziv
idébeli elhatarolasok 99 988 EFt-os (36,63) cs6kkenése.
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A beszamolas id6szakaban a személyi jellegli kifizetések elhatarolasa 112 986 EFt-
tal csbkkent, mig a fizetendd kamatok elhatarolasa 12 998 EFt-tal emelkedett.

A munkavallalokkal szembeni kételezettségek és az elhatarolt személyi jellegl
kifizetések csbkkeneésének elsédleges oka, hogy a tevékenységek jogi
szétvalasztasa — 2007. januér 1. - utén, az ELMU-EMASZ Hélbzati Szolgéltatd Kit.-
be és az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-be &sszesen 778 f6 keriilt
kiszervezesre.

4.4. Eredménykimutatas

Az lizemi tevékenység eredménye a targyidészakban 1725048 EFt-tal,
6 243 886 EFt-ra nétt. Alakulasat a bazisidészakhoz képest a kbvetkezd tényezdok
befolyasoltak.

Az értékesités netto arbevétele 111 885 697 EFt, ami 23 144 179 EFt-tal (26,08 %)
meghaladja a 2006. évi értéket.

A netto arbevetel 79,45 %-at a villamos energia-értékesités teszi ki, amely a bazis
idészakhoz viszonyitva 16 800 878 EFt-tal (23,31 %) ndvekedett. A véltozas
els6sorban a feljogositott fogyasztoknak a szabad piacrol a kbézizembe valo
visszatérésével, illetve az év elején toértént (2007. februar) hatbésagi aremelkedéssel
magyarazhato.

A fizetett energiaadd 6sszege 353 278 EFt, amely a bazis id6szakhoz viszonyitva
96 246 EFt-tal (37,45 %) nbvekedett. A valtozas meghatarozé tényezdje, hogy az
uzleti fogyasztoi kérnek értékesitett villamos energia mennyisége nétt az el6z6 lzleti
évhez képest.

A beszamolasi id6szakban a szabad piac mozgasait kbvetbéen a rendszerhasznalati
dij arbevétele 872 335-tal (5,66 %) csbGkkent, amely elsésorban a feljogositott
fogyasztoknak a kbziizembe valo visszatérésével magyarazhato.

Az értékcsGkkenéssel aranyosan elszamolt halbzatfejlesztési hozzajarulas
349 398 EFt-tal (37,77%) nbvekedett 2006. évhez viszonyitva.

Az energiaértékesitéshez nem kapcsolodo egyéb arbevétel 6 962 484 EFt-tal
névekedett. A halozatiizemeltetési és karbantartasi tevekenység, valamint az
tgyfélszolgalati tevékenyseég kivalasat kbvetben a tagvallalatok felé atszamlazasok
térténtek, amely a Csoport egyéb arbevételét 3 765 808 EFt-tal nbvelte. A valtozas
fovabbi részét meghatarozza az eladott aruk arbevételének atsorolasa az (izemi
bevételekbdl az ertékesités egyéb arbevétele sorra.

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke 29 399 EFt, mely bazis id6szakhoz
viszonyitva 1 045 777 EFt —tal csGkkent.

A valtozas elsédleges oka, hogy a tevékenységek jogi szétvalasztasa utan, az
EMASZ Csoport halézati beruhazasait az ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatéd Kft.
bonyolitotta és a beruhazasokhoz sziikséges kulcsanyagokat megvasarolta az
EMASZ Nyrt.-t6l. A Csoport a héalézati beruhézasokba beépitett anyagokat, mint
vasarolt idegen teljesitést szamolta el.
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Az egyéb iizemi bevételek az el6z6 lizleti évhez viszonyitva 2 496 069 EFt-tal
(65,63 %) csOkkentek.

A valtozas meghatarozo tenyezéje az eladott aruk arbevételének atsorolasa az
értékesitési nettdé arbevétel sorra, amely az egyeb (izemi bevételek értekét
3 116 894 EFt-tal cs6kkentette.

Az egyéb lzemi bevételek értéket ndvels jelentGsebb tetelek: targyi eszk6zok
értékesitése 464 010 EFit-tal, bevételek koéltseégatharitasbol, tovabbszamlazasbol
113 074 EFt-tal, és a behajthatatlan kbvetelésekre befizetett 6sszegek 49 566 EFt-tal
névekedtek a bazis id6szakhoz viszonyitva.

A  bevételek  koltségatharitasbol és  tovabbszamlazasbol — targyidészaki
noévekedésének meghatarozo tényezdje a tagvallalatok kézétti tovabbszamlazasok
értéke.

Az értékcsbkkenési leiras 649 256 EFt-tal (9,71%) alacsonyabb az el6zé id6szaki
értéknél.
A valtozast az amortizacios kulcsok valtozasa okozta.

Az anyagjellegii raforditasok targyidészaki értéke 96 174 839 EFt, amely
22 841 992 EFt-tal (31,15 %) magasabb az el6zé idbészaknal. A valtozast elsésorban
az eladott aruk beszerzési értékének és az egyéb igénybevett szolgaltatasok
értekének névekedése okozta.

Az eladott aruk beszerzesi értéke a bazis idészakhoz viszonyitva 13 852 523 EFt-tal
(32,24 %) novekedett. Az eladott aruk beszerzési értékének 92,96 %-at a villamos
energia beszerzesi értéke (sajat fogyasztas nélkil), 7,04 %-at az anyageladas
kivezetett kbnyv szerinti értéke teszi Ki.

A villamos energia beszerzési értéke 12 796 529 EFt-tal (31,97 %) nbvekedett a
bazis id6szakhoz viszonyitva. A valtozas a fogyasztoi forgalom névekedésének és a
vasarlasi egysegar emelkedésének a kbvetkezménye.

A fizetett atviteli, rendszeriranyitasi, rendszerszint(i szolgaltatasok és elosztoi dijak -
egylittesen rendszerhasznalati dijak — az el6z6 id6szakhoz képest 4 978 920 EFt-tal
(17,68%) névekedtek. Ezzel szemben all a kompenzacios alapbdl térteénd
visszaterités 6sszege, mely 6 045 589 EFt-tal haladta meg a bazis id6szaki értéket.

A Csoport anyagkéltsége 567 692 EFt, mely 1436 230 EFt-tal (71,67%) csékkent
2006. évhez viszonyitva. A valtozas elsédleges oka, hogy a halézatiizemeltetesi eés
karbantartasi tevékenység kivalasaval, az elmult években sajat felhasznalasként
elszamolt, sajat rezsis beruhazasokba beépitett anyagok, a targy idészakban
ertékesitésre kertltek.

Az egyéb igénybevett szolgaltatasok 11 492 368 EFt-tal névekedtek az el6z6 évhez
viszonyitva. A koéltségek emelkedését a miikbédeéshez sziikséges, tagvallalatoktol
igénybevett szolgaltatasok (pl. lizemzavar elharitas, lzemviteli szolgaltatas, halozat-
karbantartasi szolgaltatas, (gyfélszolgalati tevékenység, szamlazasi tevékenység
stb.) okoztak.
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A személyi jellegii raforditasok 2007. évben ésszesen 3 720 474 EFt-tal (69,04 %)
csOkkentek.

A valtozas elsédleges oka, hogy a tevékenysegek jogi szétvalasztasa utan, az
ELMU-EMASZ Hélbzati Szolgéltaté Kft.-be és az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-
be dsszesen 778 f6 kerlilt kiszervezeésre. A 2007. évi atlagos bérfejlesztées mértéke
8,2 %.

A személyi jellegl raforditasokra képzett és felhasznalt céltartalék (elényugdij,
végkielegités, ki nem velt szabadsag, megallapodasos bér) netté 6sszegének
valtozasa a bazis idészakhoz viszonyitva 129 286 EFt-tal csdkkentette a személyi
Jellegli raforditasok értékeét.

Az egyéb lizemi raforditasok értéke 3 099 518 EFt, amely az el6z6 évhez képest
594 917 EFt-tal (16,10 %) cs6kkent. A valtozas meghatarozé tényezdje, hogy a targy
id6szakban a koltségek jelentés része a tagvallalatok kb6zotti atszamlazasok miatt,
nem az lizemi raforditasok, hanem az anyagjellegli raforditasok — mint, egyéb
igénybevett szolgaltatasok — kb6zott kerlilt elszamolasra. llyenek pl. a szamlalevelek,
az ugyvedi és jogi szolgaltatasok, az oktatas, a kbrnyezetvédelem stb. kéltsegek.

A beszamolas id6szakaban elszamolt behajthatatlan kbvetelések hitelezési
vesztesége és az elengedett kbvetelesek egyiittes 6sszege 549 841 EFt, amely
189 881 EFt-tal alacsonyabb az el6z6 id6szaki értéknél.

A céltartaléek képzés és feloldas netté bsszege 220 641 EFt, amely a bazis
id6szakhoz viszonyitva 311 205 EFt-tal nbvelte az egyéb lizemi raforditasok értéket.
A véltozas meghatarozé tényezbi: a Csoport 2007. évben a varhatd
kérnyezetvédelmi kételezettségekre 120 000 EFt, a jovibeni kotelezettségekre
93 412 EFt céltartalékot képzett, mig a bazis id6szakban feloldasra kertilt 85 000 EFt
kérnyezetvédelmi céltartalék.

A részesedési eredmény targy id6szaki 6sszege 1569 464 EFt, amely az elb6zb
tzleti évhez viszonyitva 73 555 EFt-tal (4,92 %) nbévekedett. A részesedési
eredmény az equity modszerrel konszolidalt tarsasagoknak az anyavallalat tulajdoni
hanyadaval szamitott id6szaki eredményét (720 730 EFt), valamint ezen
tarsasagoktol kapott, penziigyileg teljesitett osztalékot (848 734 EFt) tartalmazza.

A valtozas meghatarozd tényezdi a konszolidacioba bevont vallalkozasoktol (BC-
Erémii Kft., TVK-ErémU Kft.) kapott osztalék 734 300 EFt-os csbkkenése, valamint
az equity-modszer szerint atértekelt részesedesek pozitiv eredményhatasa.

2007. januar 1-jétdl béviilt a konszolidacioba bevont tarsasagok kére, equity-modszer
szerint bevonasra keriilt az ELMU-EMASZ Haélozati Kft, és az ELMU-EMASZ
Ugyfélszolgalati Kft. a Csoport konszolidalt beszamolojaba.

A pénziigyi miiveletek eredménye a bazis id6szakhoz képest 156 416 EFt-tal
(31,25 %) cs6kkent.

A pénzigyi bevételek 596 833 EFt-os nbvekedésével parhuzamosan a pénzlgyi
raforditasok 7563 249 EFt-tal néttek a bazis id6szakhoz képest.

A 2006. évi osztalékfizetés, valamint az elmult év végén bevezetett Uj szamlazasi
rendszer (ISU) miatti finanszirozasi problémak megoldasa nagyobb aranyu
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hitelfelvételt tett sziikségessé. Ennek kévetkeztében a kamatterhek jelentésen
megemelkedtek.

A fenti tényezbk hatasara az adozas elbtti eredmény 1 642 187 EFt-tal névekedett
a bazis idészakhoz viszonyitva.

Az addfizetési koételezettség 15089 EFt-os &sszegében a tarsasagi ado
449 233 EFt, a helyi ipartizési adé 608 937 EFt, a kiilbn ad6é 160 840 EFt, az IFRS
konszolidalt latens adokoévetelées 1 203 921 EFt.

Az EMASZ Csoport 2007. évi id6szaki eredménye 7 141 393 EFt.
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4.5. Cash-Flow elemzés
CASH FLOW kimutatas (EFt) 2007.12.31 2006.12.31 Valtozas (%)
1. Adobzas elotti eredmény (+/- kompenzald tételek) 7 156 482 5514 295 29,8%
1/A  |Eredményt médosito tételek - 851 513 - 1585813 46,3%
2. Elszamolt amortizacié (+) 6 036 090 6 685 346 -9,7%
3. Vevékovetelésre elszamolt értékvesztés (+) 52 146 474 339 -89,0%
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete (+/-) 91355 |- 330 854 127,6%
5. Szallit6i kotelezettség valtozasa (+/-) 4202 744 3792 093 10,8%
6. Egyéb révid lejaratu kotelezettség valtozas (+/-) - 210339 |- 79 646 -164,1%
7. Passziv idébeli elhatarolas valtozasa (-/+) - 99 988 - 39 796 -151,3%
8. |VevoOkovetelés valtozasa (-/+) 1297284 |- 5525 734 123,5%
9. Forgdeszkoz valtozas (kivéve: vevl, pénzeszkdz) (-/+) - 887 023 - 1438 843 38,4%
10. |Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa (-/+) 53518 |- 12177 539,5%
11. [|Fizetett ad6 (nyereség utan) (-) - 15 089 - 1128 612 98,7%
12. [Fizetett osztalék - 3974767 |- 1677 732 -136,9%
I. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz valtozas (Mikodési CF) 12 850 900 4 646 866 176,5%
13/A.|Befektetett eszk6zok valtozasa (ndvekedés) (+/-) - 9820729 |- 10449237 6,0%
13/B.|Befektetett eszkdzok eladasabdl szarmazoé pénzeszkdzvaltozas (+/-) 574 672 106 660 438,8%
14. |Pénzigyi eszkdzok valtozasa (-) - 1 005 096 658 975 -252,5%
15. |Kapott osztalék (+) 851513 1585813 -46,3%
1l. Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz valtozas - 9 399 640 - 8 097 789 -16,1%
16. [Hitelfelvétel valtozasa (+/-) 12917 419 19 048 962 -32,2%
17. [Hiteltorlesztés valtozasa (+/-) - 16183997 |- 15599995 -3,7%
Ill. Finanszirozasbol szarmazé pénzeszkoz valtozas - 3266 578 3 448 967 -194,7%
IV. Pénzeszkoz valtozasa 184 682 - 1956 9541,8%
Pénzeszk6zok netté novekedése 184 682 - 1956 9541,8%
Pénzallomany nyité pénzkészlet 52 358 54 314 -3,6%
Pénzallomany zar6 pénzkészlet 237 040 52 358 352,7%

2007. évben az EMASZ csoport szokésos tevékenységh6l szérmazd pénzeszkéz
valtozasa 12 850 900 EFt. Ezt els6sorban a 2007. évben fizetett 3 974 767 EFt
osztalék, valamint az adozas el6tti eredmeény 1 642 187 EFt valtozas okozta.

A mikédé tékén belil a targyidészak soran 6 823 018 EFt-tal csbkkent a vevd
kbvetelések allomanya, mely jelentésen javitotta a Csoport finanszirozasi helyzetét.
A széllitéi kotelezettségek allomanya 410 651 EFt-al csGkkentette a készpénz és
készpénz egyenéertekesek allomanyat.

A befektetési tevékenységbdbl szarmazd pénzeszkbz valtozas egyik meghatarozd
eleme az ELMU csoport beruhézési tevékenysége, mely 9 820 729 EFt-al névelte a
pénzfelhasznalast. A finanszirozasi egyensuly fenntartasahoz 3 266 578 EFt-al
kevesebb klilsé peénziigyi forrast kellett igénybe venni.
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Féléves gyorsjelentéshez mellékelt adatlapok

5. A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi kérh6z
kapcsolédo adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke

Teljes alaptéke
Tulajdonosi kér megnevezése
Targyév elején Idészak végén
% Db % Db

Belfoldi intézményi/tarsasag 6,67% 203 575 7,10% 216 551
Kilféldi intézményi/tarsasag 81,53% 2487 148 84,82% 2 587 263
Belfoldi maganszemély 5,57% 170 030 3,94% 120 137
Kilfoldi maganszemély 0,13% 3975 0,11% 3 506
Munkavallalok, vezetd tisztségvisel6k

Sajat tulajdon - - - -
Allamhaztartas részét képez§ tulajdonos 2 2,63% 80 091 2,08% 63 363
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 3 - - - -

Egyéb (nem regisztralt, nem nevesitett, nem forgalomképes) 3,46% 105 602 1,95% 59 601
OSSZESEN 100% 3 050 421 100% 3 050 421

A bevezetelt sorozat megegyezik a teljes alaptékével, valamint a tulajdoni hanyad és
a szavazati jog megegyezik.

RS2. A sajat tulajdonban Iévé részvények (db) mennyiségének alakulasa a

targyévben
Januar 1. Marcius 31. Junius 30. |[Szeptember 30.| December 31.
nincs nincs nincs nincs Nincs

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa

. Nemze- . Mennyiség | Részesedés | Szavazati . .
Név tiség Tevék. (db) (%) arany (%) Megjegyzés
RWE Energy
Beteiligungsgesell- K T 1655299 | 54,26% 54,26% | szakmai
schaft mbH
EnBW Energie Baden- o o ,
Wiirttemberg AG. K T 818 364 26,83% 26,83% szakmai

Belfoldi (B), Kilfoldi (K)Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkdzi
Fejlesztési Intézet (F), Intézmeényi (l),Tarsasag (T) Magan (M), Munkavallalo,
vezet6 tisztségvisel6 (D)
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6. A Tarsasag szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolodo
adatlapok

TSZ2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége Targyév eleje Targyidészak vége

1048 1048 123
TSZ3. Vezetd allasu tisztségviselok, stratégiai alkalmazottak
Jelleg N& . Megbizas Megbizas ,Sajé}t
1 év Beosztas kexdete vége részveny
tulajdon (db)
IT Emmerich Endresz elndk 2003.04.29. | 2010.12.12.
IT Dr. Marie-Theres Thiell tag 2005.10.01 | 2008.10.01
IT Dr. Konrad Muf3enbrock tag 2003.05.01. | 2009.05.01
IT Dr. Kévesdi Zoltan Endre tag 2005.05.01 2008.05.01
FB Dr. Andreas Radmacher elndk 2004.04.21 2010.04.24
FB Hermann Luschen tag 2001.01.01. | 2010.01.01.
FB  |Takécs Janos tag | 2004.06.01. | 2010.06.01. 35
FB Nyers Sandor tag 2003.04.29 | 2009.04.29.
FB Gembiczki Tibor tag 2001.04.25. | 2010.06.01. 35
FB Markus Quack tag 2005.04.24. | 2008.04.24
FB Dr. Vasanits Dezs6 tag 2007.06.01. | 2010.06.01

' lgazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)
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7. Pénzugyi kimutatasokhoz kapcsolédé adatlapok

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Igen Nem
Auditalt | | [ x ]
Konszolidalt [ x | | |
Szamviteli Maqvar X
elvek 9y

IAS X

Egyéb

(Egyedi beszamold Magyar szamviteli elv, Konszolidalt beszamolo IAS szamviteli elv)

PK2. Konszolidacidés korbe tartozé tarsasagok

Teljes (L); K6zos vezetési (K); Tarsult (T)

Név Torzs / Tulajdoni Szavazati Besorolas |
Alaptbke hanyad (%) arany

Sinergy Kift. 1 708 MFt 50 50 K
BC-Erémi Kift. 2 389,9 MFt 74 74 T
TVK-Erém Kift. 3 298 MFt 74 74 K
I}\(/If?gyar Aramszolgaltato 200 MFt 50 50 K
E}I‘\’[AASZ Halozati Eloszto 84 503 MFt 100 100 L
ELMU-EMASZ Haldzati

Szolgaltat Kit. 3 MFt 35 50 K
ELMU-EMASZ

Ugyfélszolgalati Kit. 3 MFt 30 50 K
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71. PK3. Konszolidalt Mérleg (IFRS)

MERLEG / ESZKOZOK (EFt) 2007.12.31 2006.12.31 Viltozas (%)
Befektetett eszk6z6k 58 898 174 54 683 111 7,7%
Targyi eszkdzok 49 052 863 45 836 884 7,0%
Immaterialis javak 1036 835 1042 847 -0,6%
Részesedés tarsult és kbzds vezetéstii vallalkozasban 8016 650 7293970 9,9%
Ertékesithets pénziigyi eszkbz6k 12 690 17 640 -28,1%
Kélcsénék 35 524 50 245 -29,3%
Egyéb hosszu lejaratu kbvetelések 108 940 441 525 -75,3%
Latens addkévetelés 634 672 -
Forgbéeszk6z6k 18 916 070 19 247 313 -1,7%
Készletek 1002 167 1111757 -9,9%
Vevdi és kapcsolt felekkel szembeni kbvetelések 14781 137 16 130 567 -8,4%
Egyéb kiévetelések 2895726 1952 631 48,3%
Pénzeszkdzbk 237 040 52 358 352,7%

ESZKOZOK OSSZESEN 77 814 244 73930 424 5,3%

MERLEG / FORRASOK 2007.12.31 2006.12.31 Vadltozas (%)
Sajat téke 42 992 031 39 825 405 8,0%
Jegyzett téke 30 504 210 30504 210 0,0%
Eredménytartalék 5 346 428 4935512 8,3%
Id6szaki eredmény 7 141 393 4 385 683 62,8%
Hosszu lejaratu kételezettségek 10 087 772 11 139 497 -9,4%
Pénziigyi kételezettségek 1824 120 2119 320 -13,9%
Latens addkdtelezettség - 569 249 -100,0%
Céltartalékok 30 000 77 964 -61,5%
Halasztott bevételek 8233 652 8 372 964 -1,7%
Rovid lejaratu kételezettségek 24 734 441 22 965 522 7,7%
Pénziigyi kételezettségek 8533720 10 796 537 -21,0%
Céltartalékok 314 535 175216 79,5%
SZzallitéi és kapcsolt felekkel szembeni kbtelezettségek 14 866 186 10 663 442 39,4%
Egyéb kitelezettségek 1020 000 1330 327 -23,3%

FORRASOK OSSZESEN 77 814 244 73930 424 5,3%
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7.2. PK4. Konszolidalt Eredménykimutatas (IFRS)
EREDMENYKIMUTATAS _ (EFt) 2007.12.31 2006.12.31 Valtozas (%)
Ertékesités arbevétele 112 238 975 88 998 550 26,1%
Direkt ad¢ ( fizetett energiaadd ) 353 278 257 032 -37,4%
Ertékesités netté arbevétele 111 885 697 88 741 518 26,1%
Sajat termelésli készletek allomanyvaltozasa - 60 100,0%
Sajat el6allitast eszk6z6k aktivalt ériéke 29 399 1075176 -97,3%
Egyéb lizemi bevétel 1307 374 3803443 -65,6%
Ertékcs6kkenés 6 036 090 6 685 346 -9,7%
Anyagjellegli réforditasok 96 174 839 73 332 847 31,1%
Személyi jellegli raforditasok 1668 137 5388611 -69,0%
Egyéb lizemi réforditadsok 3099 518 3694 435 -16,1%
Uzemi tevékenység eredménye 6 243 886 4518 838 38,2%
Részesedési eredmény 1569 464 1495 909 4,9%
Pénziigyi miiveletek bevétele 682 188 85 356 699,2%
Pénziigyi miiveletek réforditasa 1339 056 585 807 128,6%
Pénziigyi miiveletek eredménye 656 868 500 452 -31,3%
Adobzds elétti eredmény 7 156 482 5514 295 29,8%
Adofizetési kbtelezettség 15089 1128612 -98,7%
Adozott eredmény 7 141 393 4 385 683 62,8%
|_Egy részvényre juté nyereség (Ft/részvény) [ 2 341 1438 | 62,8%
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7.3. PK4. Sajat toke valtozasa (IFRS)

EFt
egpaione | Sy | Miregseennt | ookt o
Konyv szerinti érték 2006.01.01. 30 504 210 6 613 244 - 37 117 454
Novekedés - - 4 385 683 4 385 683
IdSszaki eredmény - - 4 385 683 4 385 683
Csokkenés - 1677 732 - 1677 732
Osztalékfizetés - 1677 732 - 1677 732
Konyv szerinti érték 2006.12.31. 30 504 210 4935 512 4 385683 39 825 405
Id8szaki eredmény atvezetése 4 385 683 - 4 385 683 -
Koényv szerinti érték 2007.01.01. 30 504 210 9321 195 - 39 825 405
Novekedés - - 7 141 393 7 141 393
Id8szaki eredmény - - 7 141 393 7 141 393
Csokkenés - 3974 767 - 3974 767
Osztalékfizetés - 3965 547 - 3965 547
Leanyvallalat elsé tékekonszolidaciés kildnbdzete - 9 220 - 9 220
Konyv szerinti érték 2007.12.31. 30 504 210 5346 428 7141 393 42992 031

7.4. PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek

Megnevezés Erték
Bankgarancia Miskolc varos kdzvilagitasanak
e "y 80,5 MFt
korszerUsitésével kapcsolatban elnyert palyazatokra
Bankgarancia mikodési engedéllyel kapcsolatban Magyar
Energia Hivatal 500 MFt

' Azon pénziigyi kételezettségek, amelyek a pénziigyi értékelése szempontjabdl
jelentéséggel birnak, de amelyek a mérlegben nem jelennek meg (pl.
kezességvallalas, garanciavallalas, zaloggal kapcsolatos kotelezettség, stb.)
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8. Tajékoztatashoz kapcsolodo adatlapok
8.1. PK3. Egyedi Mérleg

MERLEG Eszkozok (aktivak) adatok MFt-ban
A tétel megnevezése El6z6 év El?zo e'vgek! Targyév Valtozas
maodositasai
a b c d e
A. Befektetett eszk6z6k 52 474 - 96 155 83,2%
I. IMMATERIALIS JAVAK 1043 - 544 -47,8%

1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke - -

2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -

3. Vagyoni értéki jogok 606 467 -22,9%

4. Szellemi termékek 437 77 -82,4%

5. Uzleti vagy cégérték - .

6. Immaterialis javakra adott elélegek - -

7. Immateridlis javak értékhelyesbitése - -

Il. TARGYI ESZKOZOK 45 837 - 5538 -87,9%
1. Ingatlanok és a kapcsolédo vagyoni értéki jogok 30 581 4113 -86,6%
2. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 14 396 1031 -92,8%
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 293 288 -1,7%

4. Tenyészallatok - -

5. Beruhazasok, feljitasok 567 106 -81,3%

6. Beruhazasokra adott el6legek - -

7. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése - -

BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 5594 - 90 073 1510,2%

1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 5544 90 044 1524,2%

2. Tartdsan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban -

3. Egyéb tartds részesedés - -

Tartdsan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban allo
" vallalkozasban

5. Egyéb tartdsan adott kdlcsén 50 29 -42,0%

6. Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir - -

7. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése - -

8. Befektetett pénzligyi eszk6zok értékelési kiilonbozete - -
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MERLEG Eszkozok (aktivak) adatok MFt-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Elc'lizx’i é'vfek). Targyév Valtozas
modositasai
a b [ d e
B. Forgdeszko6zok 16 484 - 17 337 5,2%
I. KESZLETEK 1112 - 1002 -9,9%
1. Anyagok 1108 992 -10,5%
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -
3. Novendék-, hizo-és egyéb allaltok - -
4. Késztermékek - -
5. Aruk 4 10 150,0%

6. Készletekre adott elélegek - -

Il. KOVETELESEK 15 320 - 16 104 51%
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 11149 10712 -3,9%
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 2300 4025 75,0%
3 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal

" szemben

4. Valtokovetelések - -

5. Egyéb kovetelések 1871 1367 -26,9%

6. Kovetelések értékelési kiilonbozete - -

7. Szarmazékos ugyletek pozitiv értékelési kiilonbdzete - -

Ill. ERTEKPAPIROK - - .

1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - -

2. Egyéb részesedés - -

3. Sajat részvények, sajat lizletrészek - -

4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - -

5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -

IV. PENZESZKOZOK 52 - 231 344,2%
1. Pénztar, csekkek 6 1 -83,3%
2. Bankbetétek 46 230 400,0%
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 3248 - 2904 -10,6%
1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 2510 2025 -19,3%
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 738 879 19,1%

3. Halasztott raforditasok - -

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 72 206 - 116 396 61,2%
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MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése El6z6 év médositasai Targyév Valtozas
a b C d e
D. Sajat téke 35295 - 93 415 164,7%
I. JEGYZETT TOKE 30 504 30 504 0,0%
Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken - -
Il. JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) - -
. TOKETARTALEK 159 159 0,0%
IV. EREDMENYTARTALEK 4145 4632 11,7%
V. LEKOTOTT TARTALEK - -
VI. ERTEKELESI TARTALEK - - -
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - -
2. Val6s értékelés értékelési tartaléka - -
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 487 58 120 11834,3%
E. Céltartalékok 252 - 158 -37,3%
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 252 128 -49,2%
2. Céltartalék a jovébeni koltségekre - -
3. Egyéb céltartalék - 30
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MERLEG Forrasok (passzivak) "A" valtozat

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése El6z6 év médositasai Targyév Valtozas
a b [ d e
F. Kotelezettségek 22 319 - 13 525 -39,4%
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK - - -
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben - -
2 Hétrasorglt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé a ;
vallalkozassal szemben
3. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkodéval szemben - -
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2119 - 1824 -13,9%
1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok - -
2. Atvaltoztathaté kétvények - -
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol - -
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek - -
5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 2119 1824 -13,9%
6. Tartés kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben - -
7 Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal } a
szemben
8. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek - -
1ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 20 200 - 11701 -42,1%
1. Rovid lejaratt kolcsonok - -
Ebbél: az atvaltoztathaté kétvények - -
2. Rovid lejaratu hitelek 10 797 8534 -21,0%
3. Vevéktdl kapott elkdlegek 37 26 -29,7%
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 2762 1700 -38,5%
5. Valtétartozasok - -
6. ROvid lejaratu kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szembeni 1122 457 -59,3%
7. \I/?;;g?kfzj::;as?l l;izj;erlnebz:rt]tségek egyéb részesedési viszonyban Iévé 7 4 42.9%
8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 5475 980 -82,1%
9. Kotelezettségek értékelési kildbnbozete - -
10. Szarmazékos ugyletek negativ értékelési kilonbozete - -
G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 14 340 - 9298 -35,2%
1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa - 1420
2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 6 599 7298 10,6%
3. Halasztott bevételek 7741 580 -92,5%
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 72 206 - 116 396 61,2%
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8.2.

PK4. Egyedi, A” Eredménykimutatas

EREDMENYKIMUTATAS
Osszkoltségeljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat adatok MFt-ban
'Sl'zé:': A tétel megnevezése El6z6 év ﬂ:éi;‘g:g Targyév Valtozas
a b c d e e
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 95 349 - 98 029 2,8%
02. Export értékesités nettd arbevétele 1 - 1 0,0%
I |Ertékesités netto arbevétele (01+02) 95 350 - 98 030 2,8%
03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa - - -
04. Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke 1075 - - -100,0%
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) 1075 - - -100,0%
lll. |Egyéb bevételek 1487 - 8015 439,0%
Ebbdl: visszairt értékvesztés 49 - 376 667,3%
05. Anyagkoltség 2051 - 357 -82,6%
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 5765 - 3986 -30,9%
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 700 - 603 -13,9%
08. Eladott aruk beszerzési értéke 71290 - 90 274 26,6%
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 29 - 961 3213,8%
IV. |Anyagjellegli raforditasok (05+06+07+08+09) 79 835 - 96 181 20,5%
10. Bérkoltség 3509 - 464 -86,8%
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 993 - 280 -71,8%
12. Bérjarulékok 1258 - 165 -86,9%
V. [Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 5760 - 909 -84,2%
VI. |Ertékcsdkkenési leiras 6 685 - 1049 -84,3%
VII. |Egyéb raforditasok 1744 - 8243 372,6%
Ebbdl: értékvesztés 523 - 311 -40,5%
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+II+1ll-IV-V-VI-VII) 3888 - 337 -108,7%
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EREDMENYKIMUTATAS
Osszkoltségeljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat adatok MFt-ban
sTfét: A tétel megnevezése El6z6 év ﬂg:ﬁ:}g:g Targyév Valtozas
a b c d e e
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 1586 - 852 -46,3%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozéstdl kapott 1586 - 852 -46,3%
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége - - -
Ebb6l: kapcsolt vallalkozastoél kapott - - -
15. |Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége - - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozéstol kapott - - -
16. |Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegi bevételek 6 - 491 8083,3%
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott 4 - 125 3025,0%
17. |Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 23 - 16 -30,4%
Ebbdl: értékelési kiilénbézet -
VIl [Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 1615 - 1359 -15,9%
18. |Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége - - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott - - -
19. |Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 558 - 618 10,8%
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 71 - - -100,0%
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése - - -
21. |Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 30 - 12 -60,0%
Ebbdl: értékelési kiilénbozet - - -
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 588 - 630 71%
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIll - IX) 1027 - 729 -29,0%
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 4915 - 392 -92,0%
Rendkiviili bevételek 305 - 91587 29928,5%
XI. |Rendkivli raforditasok 333 - 33 861 10068,5%
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) - 28 - 57726 206264,3%
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 4 887 - 58118 1089,2%
XIl. |Addfizetési kotelezettség 434 - 2 -100,5%
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 4453 - 58 120 1205,2%
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre -
23. |Jovahagyott osztalék, részesedés 3 966 -100,0%
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+22-23) 487 - 58120 11834,3%
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8.3. Felelésségvallalasi nyilatkozat
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Felel6sségvallalasi nyilatkozat

Az Ertékpapirok forgalomba hozatalarél sz6l6 2001. évi CXX. torveényben elGirtak szerint felelésseget
vallalunk, hogy az Eszak-magyarorszagi Aramszolgaitaté Nyrt. 2007. évi éves Gyorsjelentése a
valésagnak megfelelt adatokat és llitédsokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tenyt, amely a kibocsato
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2008-02-28

ESZAX-HAGYARORSZAG! ARAMSZOLGALTATO Myt

| .
....................................... N A egun fy Tanda
Olah Tibor : Medveczky Tidnde

igazgato oszlalyvezetd
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